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�. ȂȅȃȅȆȇȅȈȍȆǾ Α.Ε. ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ
ΣΥΣΤΑΣΗ� �������������� 
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Μη εκĲελεσĲικά μȑλη ΜαλαȤιάȢ ΣĲȑφανοȢ� 
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;ȡȒσĲοȢ � ǵθȦναȢ ΓεȦȡȖίοȣ�  
ΔημȒĲȡιοȢ ΠαʌαȖεȦȡȖίοȣ,Γεώργιος 
Βούρτσης.
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ΠαναȖιȫĲα ΚοȡįονοȪȡη�  
ΑναʌληȡȦĲȒȢ� Σεβαστή Ανωγειανάκη.
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Τȡάʌεȗα ΕXUREanN Α.Ε.
Έįȡα� ΠεσμαȗȩȖλοȣ ���� Τ.Κ. ������ ΑθȒνα�   
Ĳηλ. ��4 40 58 976.
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ȈΚȅȆȅȈ

Αllianz A�. ΟμολȩȖȦν ΜικȡȒȢ και ΜεσαίαȢ ΔιάȡκειαȢ

ΕʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ είναι η εʌίĲεȣξη ικανοʌοιηĲικȒȢ αʌȩįοσηȢ κȣȡίȦȢ 
αʌȩ Ĳη įιαȤείȡιση ȤαȡĲοφȣλακίοȣ ομολȩȖȦν βȡαȤȣȤȡȩνιαȢ και μεσοȤȡȩνιαȢ įιάȡκειαȢ� ʌȡοεȡȤȩμενη 
αʌȩ εισȩįημα και αʌȩ ȣʌεȡαξία κεφαλαίοȣ� με Ĳην ανάληȥη Ĳοȣ μικȡȩĲεȡοȣ įȣναĲοȪ κινįȪνοȣ. Ο 
εʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι μȑσȦ ενεȡȖοȪȢ įιαȤείȡισηȢ ĲȦν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ.

Αllianz A�. ΟμολοȖιȫν Εȣȡȫ ΠεȡιφȑȡειαȢ

ΕʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ είναι η εʌίĲεȣξη ικανοʌοιηĲικȒȢ αʌȩįοσηȢ κȣȡίȦȢ 
αʌȩ Ĳη įιαȤείȡιση ȤαȡĲοφȣλακίοȣ ομολȩȖȦν� ʌȡοεȡȤȩμενη αʌȩ εισȩįημα και αʌȩ ȣʌεȡαξία 
κεφαλαίοȣ� με Ĳην ανάληȥη Ĳοȣ μικȡȩĲεȡοȣ įȣναĲοȪ κινįȪνοȣ. Ο εʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι 
μȑσȦ ενεȡȖοȪȢ įιαȤείȡισηȢ ĲȦν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ.

Αllianz A�. ΜικĲȩ ΕσȦĲεȡικοȪ

ΕʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ είναι η εʌίĲεȣξη ικανοʌοιηĲικȒȢ αʌȩįοσηȢ� 
ʌȡοεȡȤȩμενη αʌȩ ȣʌεȡαξία κεφαλαίοȣ και αʌȩ εισȩįημα� με Ĳην ανάληȥη Ĳοȣ μικȡȩĲεȡοȣ įȣναĲοȪ 
κινįȪνοȣ. Ο εʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι μȑσȦ ενεȡȖοȪȢ įιαȤείȡισηȢ ĲȦν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ 
ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ.
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Α�Κ  ����� ����� ����� ����� �����
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ����� ����� ����� ������
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ����� ����� ����� ����� �����
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ����� ����� ����� �����

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������� ������� �������
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������ ������ ������ �������
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������ ������ ������
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������ ������ ����� �����
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Α�Κ  ����� ������ ����� ������ �������
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ������ ����� ������ ������
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ����� ����� ����� ����� �����
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ����� ����� ����� �����
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Αllianz A�. ΜικĲȩ ΕσȦĲεȡικοȪ 8niW /inNHG

ΕʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ είναι η εʌίĲεȣξη ικανοʌοιηĲικȒȢ αʌȩįοσηȢ� 
ʌȡοεȡȤȩμενη αʌȩ ȣʌεȡαξία κεφαλαίοȣ και αʌȩ εισȩįημα� σε σȣνįȣασμȩ με Ĳην ασφαλισĲικȒ 
κάλȣȥη Ĳοȣ μεȡιįιοȪȤοȣ� αναλαμβάνονĲαȢ Ĳο μικȡȩĲεȡο įȣναĲȩ κίνįȣνο. Ο εʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ 
εʌιĲȣȖȤάνεĲαι μȑσȦ ενεȡȖοȪȢ įιαȤείȡισηȢ ĲȦν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ.

Αllianz A�. ΜεĲοȤȫν ΕσȦĲεȡικοȪ

ΕʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ είναι η εʌίĲεȣξη σȣνολικȒȢ ȣȥηλȒȢ αʌȩįοσηȢ αʌȩ 
Ĳη įιαȤείȡιση ȤαȡĲοφȣλακίοȣ μεĲοȤȫν� ʌȡοεȡȤȩμενη αʌȩ ȣʌεȡαξίεȢ κεφαλαίοȣ και įεȣĲεȡεȣȩνĲȦȢ 
αʌȩ μεȡισμαĲικȒ αʌȩįοση� με Ĳην ανάληȥη Ĳοȣ μικȡȩĲεȡοȣ įȣναĲοȪ κινįȪνοȣ. Ο εʌενįȣĲικȩȢ 
σκοʌȩȢ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι μȑσȦ ενεȡȖοȪȢ įιαȤείȡισηȢ ĲȦν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ.

Αllianz A�. ΕʌιθεĲικȒȢ ΣĲȡαĲηȖικȒȢ ΜεĲοȤȫν ΕσȦĲεȡικοȪ

ΕʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ είναι η εʌίĲεȣξη σȣνολικȒȢ ȣȥηλȒȢ αʌȩįοσηȢ αʌȩ 
Ĳη įιαȤείȡιση ȤαȡĲοφȣλακίοȣ μεĲοȤȫν� ʌȡοεȡȤȩμενη κȣȡίȦȢ αʌȩ ȣʌεȡαξίεȢ κεφαλαίοȣ με Ĳην 
ανάληȥη Ĳοȣ μικȡȩĲεȡοȣ įȣναĲοȪ κινįȪνοȣ. Ο εʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι μȑσȦ ενεȡȖοȪȢ 
įιαȤείȡισηȢ ĲȦν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ.

Αllianz A�. (0(A ΜεĲοȤȫν ΕξȦĲεȡικοȪ  

ΕʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ είναι η εʌίĲεȣξη σȣνολικȒȢ ȣȥηλȒȢ αʌȩįοσηȢ αʌȩ 
Ĳη įιαȤείȡιση ȤαȡĲοφȣλακίοȣ μεĲοȤȫν εξȦĲεȡικοȪ� ʌȡοεȡȤȩμενη αʌȩ ȣʌεȡαξίεȢ κεφαλαίοȣ και 
įεȣĲεȡεȣȩνĲȦȢ αʌȩ μεȡισμαĲικȒ αʌȩįοση� με Ĳην ανάληȥη Ĳοȣ μικȡȩĲεȡοȣ įȣναĲοȪ κινįȪνοȣ. Ο 
εʌενįȣĲικȩȢ σκοʌȩȢ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι μȑσȦ ενεȡȖοȪȢ įιαȤείȡισηȢ ĲȦν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ.

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������ ������ ������� 
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������ ������ ������ �������
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������ ����� �����
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������ ������ ����� �����

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������� ������� ������� �������
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������� ������� ������� �������
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������ ������ �����
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������ ������ ������ �����

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������� ������� ������� �������
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������� ������� ������� �������
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������ ������ ������
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������ ������ ������ �����

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ����� ������ ������� ������� �������
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ����� ������ ������� �������
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ����� ������ ������ ������ ������
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ����� ������ ������ ������



ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ � ΑΜΟΙǺΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ � ΣΚΟΠΟΣ

�

ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη Α�Κ (XURinYHVW ΜικĲȩ ΕσȦĲεȡικοȪ �5�

ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη Α�Κ 'RPHVWiF ,nFRPH �5�

ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη Α�Κ 'RPHVWiF ,nFRPH �,�

Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο εʌενįȪει σε ȑνα įιαφοȡοʌοιημȑνο ȤαȡĲοφȣλάκιο εĲαιȡικȫν και κȣβεȡνηĲικȫν 
ομολȩȖȦν ανεξαȡĲȒĲȦȢ ʌισĲοληʌĲικȒȢ įιαβάθμισηȢ. ΣκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ είναι η 
Ȧφȑλεια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν αʌȩ Ĳην εʌίĲεȣξη αʌοįȩσεȦν ʌȡοεȡȤȩμενȦν κȣȡίȦȢ αʌȩ εισȩįημα 
�Ĳοκομεȡίįια� και įεȣĲεȡεȣȩνĲȦȢ αʌȩ ȣʌεȡαξίεȢ.
Για Ĳην εʌίĲεȣξη Ĳοȣ σκοʌοȪ αȣĲοȪ η ΕĲαιȡεία įιαȤείȡισηȢ εʌενįȪει Ĳο ενεȡȖηĲικȩ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ 
Κεφαλαίοȣ σε ȑνα ȤαȡĲοφȣλάκιο εĲαιȡικȫν και κȣβεȡνηĲικȫν ομολȩȖȦν ανεξαȡĲȒĲȦȢ ʌισĲοληʌĲικȒȢ 
įιαβάθμισηȢ. Οι ʌαȡαʌάνȦ εʌενįȪσειȢ αʌοĲελοȪν ʌοσοσĲȩ ĲοȣλάȤισĲον ��� εʌί Ĳοȣ καθαȡοȪ
ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ. Τα κȑȡįη και οι ʌȡȩσοįοι Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ εʌανεʌενįȪονĲαι.

Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο εʌενįȪει σε įιαʌȡαȖμαĲεȪσιμοȣȢ ομολοȖιακοȪȢ ĲίĲλοȣȢ ʌοȣ ȑȤοȣν εκįοθεί 
αʌȩ εĲαιȡικοȪȢ και κȡαĲικοȪȢ φοȡείȢ και αʌοĲιμȫνĲαι σε εȣȡȫ. ΣκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� 
είναι η Ȧφȑλεια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν αʌȩ Ĳην εʌίĲεȣξη αʌοįȩσεȦν ʌȡοεȡȤȩμενȦν αʌȩ κεφαλαιακά 
κȑȡįη και εισȩįημα �Ĳοκομεȡίįια�. Για Ĳην εʌίĲεȣξη Ĳοȣ σκοʌοȪ αȣĲοȪ η ΕĲαιȡεία įιαȤείȡισηȢ εʌενįȪει 
Ĳο ενεȡȖηĲικȩ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ σε ȑνα ȤαȡĲοφȣλάκιο εĲαιȡικȫν ομȩλοȖȦν ʌοȣ εκįίįοȣν 
εĲαιȡίεȢ με ȑįȡα� įȡασĲηȡιοʌοίηση Ȓ ȑκθεση σĲην Ελλάįα και ĲίĲλȦν σĲαθεȡοȪ εισοįȒμαĲοȢ Ĳοȣ 
ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ. Οι ʌαȡαʌάνȦ εʌενįȪσειȢ αʌοĲελοȪν ʌοσοσĲȩ ĲοȣλάȤισĲον ��� εʌί Ĳοȣ 
καθαȡοȪ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ. Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο ʌȡοĲίθεĲαι να εʌενįȪσει Ȓ ȑȤει εʌενįȪσει άνȦ Ĳοȣ 
��� Ĳοȣ καθαȡοȪ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ� σε κινηĲȑȢ αξίεȢ και μȑσα ȤȡημαĲαȖοȡάȢ ʌοȣ ȑȤοȣν εκįοθεί Ȓ είναι 
εȖȖȣημȑνα αʌȩ Ĳο ελληνικȩ κȡάĲοȢ. Τα κȑȡįη και οι ʌȡȩσοįοι Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ įιανȑμονĲαι 
εĲησίȦȢ σĲοȣȢ μεȡιįιοȪȤοȣȢ �μȑσȦ εʌανεʌȑνįȣσηȢ σε μεȡίįια Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� καĲȩʌιν 
σȤεĲικȒȢ αʌȩφασηȢ ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ įιαȤείȡισηȢ και σȪμφȦνα με ĲοȣȢ ȩȡοȣȢ Ĳοȣ κανονισμοȪ.
Το Α�Κ įιȑνειμε μȑȡισμα σĲιȢ ���������� ����� και σĲιȢ ���������� �����

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������ ������ ������� 
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������ ������ ������ �������
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������ ����� ������
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������ ������ ����� ������

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ����� ������ ����� �����  
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ������ ������ ������ 
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ����� ����� ����� ����� 
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ����� ����� ����� 

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ����� ������   
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ������   
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ����� �����   
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� �����   



�

ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ � ΑΜΟΙǺΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ � ΣΚΟΠΟΣ

ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη Α�Κ (XURERnG ΟμολοȖιακȩ ΕξȦĲεȡικοȪ �5� 

ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη Α�Κ  ΑναʌĲȣξιακȩ ΜεĲοȤικȩ ΕσȦĲεȡικοȪ �,�

ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη Α�Κ  ΑναʌĲȣξιακȩ ΜεĲοȤικȩ ΕσȦĲεȡικοȪ �5�

Benchmark: MSCI World Index (Euro

Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο εʌενįȪει κȣȡίȦȢ σε μεĲοȤȑȢ ʌοȣ εκįίįονĲαι αʌȩ εκįȩĲεȢ ʌοȣ ȑȤοȣν 
Ĳην καĲασĲαĲικȒ ĲοȣȢ ȑįȡα σĲην Εȣȡȫʌη. ΣκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� είναι η Ȧφȑλεια 
ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν� αʌȩ Ĳην εʌίĲεȣξη αʌοįȩσεȦν ʌȡοεȡȤȩμενȦν ʌȡȦĲίσĲȦȢ αʌȩ ȣʌεȡαξίεȢ 
και įεȣĲεȡεȣȩνĲȦȢ αʌȩ εισȩįημα �μεȡίσμαĲα�. Για Ĳην εʌίĲεȣξη Ĳοȣ σκοʌοȪ αȣĲοȪ η ΕĲαιȡεία 
įιαȤείȡισηȢ εʌενįȪει Ĳο ενεȡȖηĲικȩ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ σε ȑνα ȖεȦȖȡαφικά įιαφοȡοʌοιημȑνο 
ȤαȡĲοφȣλάκιο μεĲοȤȫν ʌοȣ εκįίįονĲαι αʌȩ εκįȩĲεȢ ʌοȣ ȑȤοȣν Ĳην καĲασĲαĲικȒ ĲοȣȢ ȑįȡα σĲην 
Εȣȡȫʌη� η εʌιλοȖȒ Ĳοȣ οʌοίοȣ ȖίνεĲαι με αȣσĲηȡά ʌοιοĲικά και ʌοσοĲικά κȡιĲȒȡια �κεȡįοφοȡία� 
ʌȡοοʌĲικȑȢ ανάʌĲȣξηȢ� κλʌ.�. Οι ʌαȡαʌάνȦ εʌενįȪσειȢ αʌοĲελοȪν ʌοσοσĲȩ ĲοȣλάȤισĲον ��� εʌί
Ĳοȣ καθαȡοȪ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ. Τα κȑȡįη και οι ʌȡȩσοįοι Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ εʌανεʌενįȪονĲαι.

Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο εʌενįȪει κȣȡίȦȢ σε μεĲοȤȑȢ εʌιλεȖμȑνȦν εĲαιȡιȫν ȣȥηλȒȢ κεφαλαιοʌοίησηȢ� 
ʌοȣ ȑȤοȣν καĲασĲαĲικȒ ȑįȡα εκĲȩȢ ΕλλάįοȢ. ΣκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ είναι η Ȧφȑλεια 
ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν αʌȩ Ĳην εʌίĲεȣξη αʌοįȩσεȦν ʌȡοεȡȤȩμενȦν ʌȡȦĲίσĲȦȢ αʌȩ ȣʌεȡαξίεȢ και 
įεȣĲεȡεȣȩνĲȦȢ αʌȩ εισȩįημα. Για Ĳην εʌίĲεȣξη Ĳοȣ σκοʌοȪ αȣĲοȪ η ΕĲαιȡεία įιαȤείȡισηȢ εʌενįȪει 
Ĳο ενεȡȖηĲικȩ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ σε ȑνα ȖεȦȖȡαφικά įιαφοȡοʌοιημȑνο ȤαȡĲοφȣλάκιο 
μεĲοȤȫν η εʌιλοȖȒ Ĳοȣ οʌοίοȣ ȖίνεĲαι με αȣσĲηȡά ʌοιοĲικά και ʌοσοĲικά κȡιĲȒȡια �κεȡįοφοȡία� 
ʌȡοοʌĲικȑȢ ανάʌĲȣξηȢ� κλʌ.�. Οι ʌαȡαʌάνȦ εʌενįȪσειȢ αʌοĲελοȪν ʌοσοσĲȩ ĲοȣλάȤισĲον ��� εʌί 
Ĳοȣ καθαȡοȪ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ. Τα κȑȡįη και οι ʌȡȩσοįοι Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ εʌανεʌενįȪονĲαι.
Benchmark: MSCI World Index (Euro)

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ����� �����   
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ������   
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ����� �����   
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� �����   

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ �������    
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ �������   
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������   
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������    

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������� ������� ������� ������� 
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������� ������� ������� �������
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������ ������ ������
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������ ������ ������ �����



ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ � ΑΜΟΙǺΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ � ΣΚΟΠΟΣ

��

ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη Α�Κ *lREal 2SSRUWXniWiHV ΜεĲοȤικȩ ΕσȦĲεȡικοȪ �5�

ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη Α�Κ (XURSHan 9alXH )XnG �5�

%HnFKPaUN� A6( *HnHUal

ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη Α�Κ ΤΕΑ ΥΠ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚȍΝ ΜικĲȩ )XnGV RI )XnGV

Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο εʌενįȪει σε ȑνα įιαφοȡοʌοιημȑνο ȤαȡĲοφȣλάκιο ελληνικȫν μεĲοȤȫν� με 
ȑμφαση σε εĲαιȡίεȢ ȣȥηλȒȢ κεφαλαιοʌοίησηȢ με ισȤȣȡά θεμελιȫįη μεȖȑθη �κεȡįοφοȡία� κεφαλαιακȒ 
įιάȡθȡȦση� ȡεȣσĲȩĲηĲα� και ικανοʌοιηĲικȒ ʌȡοοʌĲικȒ ανάʌĲȣξηȢ. ΣκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ 
Κεφαλαίοȣ� είναι η Ȧφȑλεια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν� αʌȩ Ĳην εʌίĲεȣξη αʌοįȩσεȦν ʌȡοεȡȤȩμενȦν 
ʌȡȦĲίσĲȦȢ αʌȩ ȣʌεȡαξίεȢ και įεȣĲεȡεȣȩνĲȦȢ αʌȩ εισȩįημα. Για Ĳην εʌίĲεȣξη Ĳοȣ σκοʌοȪ αȣĲοȪ 
η ΕĲαιȡεία įιαȤείȡισηȢ εʌενįȪει Ĳο ενεȡȖηĲικȩ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ σε ȑνα ȤαȡĲοφȣλάκιο 
μεĲοȤȫν με ȑμφαση ĲιȢ εĲαιȡίεȢ ȣȥηλȒȢ κεφαλαιοʌοίησηȢ. Οι ʌαȡαʌάνȦ εʌενįȪσειȢ αʌοĲελοȪν 
ʌοσοσĲȩ ĲοȣλάȤισĲον ��� εʌί Ĳοȣ καθαȡοȪ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ. Τα κȑȡįη και οι ʌȡȩσοįοι Ĳοȣ 
αμοιβαίοȣ κεφαλαίοȣ εʌανεʌενįȪονĲαι. Benchmark: MSCI World Index (Euro)

Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο εʌενįȪει σε ȑνα įιαφοȡοʌοιημȑνο ȤαȡĲοφȣλάκιο ελληνικȫν μεĲοȤȫν� με 
ȑμφαση σε εĲαιȡίεȢ ȣȥηλȒȢ κεφαλαιοʌοίησηȢ με ισȤȣȡά θεμελιȫįη μεȖȑθη �κεȡįοφοȡία� κεφαλαιακȒ 
įιάȡθȡȦση� ȡεȣσĲȩĲηĲα� και ικανοʌοιηĲικȒ ʌȡοοʌĲικȒ ανάʌĲȣξηȢ. ΣκοʌȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ 
Κεφαλαίοȣ� είναι η Ȧφȑλεια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν� αʌȩ Ĳην εʌίĲεȣξη αʌοįȩσεȦν ʌȡοεȡȤȩμενȦν 
ʌȡȦĲίσĲȦȢ αʌȩ ȣʌεȡαξίεȢ και įεȣĲεȡεȣȩνĲȦȢ αʌȩ εισȩįημα. Για Ĳην εʌίĲεȣξη Ĳοȣ σκοʌοȪ αȣĲοȪ 
η ΕĲαιȡεία įιαȤείȡισηȢ εʌενįȪει Ĳο ενεȡȖηĲικȩ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ σε ȑνα ȤαȡĲοφȣλάκιο 
μεĲοȤȫν με ȑμφαση ĲιȢ εĲαιȡίεȢ ȣȥηλȒȢ κεφαλαιοʌοίησηȢ. Οι ʌαȡαʌάνȦ εʌενįȪσειȢ αʌοĲελοȪν 
ʌοσοσĲȩ ĲοȣλάȤισĲον ��� εʌί Ĳοȣ καθαȡοȪ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ. Τα κȑȡįη και οι ʌȡȩσοįοι Ĳοȣ 
αμοιβαίοȣ κεφαλαίοȣ εʌανεʌενįȪονĲαι.

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������ ������ ������ 
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ������ ������ ������ �������
ȂȑıȘ ΕĲȒıȚĮ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������ ������ ����� �����
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ����� ������ ������ ������ �����

ȈȦȡİȣĲȚțȒ ΑʌȩįȠıȘ � ΕĲȠȢ � ΕĲȘ � ΕĲȘ � ΕĲȘ �� ΕĲȘ
Α�Κ  ������ ������    
ΔείκĲηȢ ΣȪȖκȡισηȢ ������ ������   
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ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ  
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� 

Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
Ι. Έσοįα ΟμολοȖιȫν αλλοįαʌȫν ΔανείȦν  ��.������  
,,. Έσοįα ΟμολοȖιȫν ΕσȦĲεȡικοȪ  ��.������  
   ��.������ 
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
ΙΙ. ΖημιȑȢ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������  
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  �.������  
   ���.������ 
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ���.������  
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  �������  
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  �����  
,9. Φȩȡοι  ��.������  
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ��.������  
9,,. Λοιʌά Έξοįα   ��.������  
   ���.������ 
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ    
   ���� 
ǽǾȂǿΕȈ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����   ���.������ 
 
ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ   
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.�� 

I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ  ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
ALLIANZ Α�Κ ȅȂȅȁȅīȍȃ ȂǿΚȇǾȈ ΚΑǿ ȂΕȈΑǿΑȈ ΔǿΑȇΚΕǿΑȈ    
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ���.������� �.���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ���.������� ����.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������ 
ΖημιȑȢ Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ���.������ 
ΣȪνολο ΑξίαȢ ΜεȡιįίȦν   �.���.������

II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������  
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  ��.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  �����  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ   ��.������

ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ   �.���.������ 
�ȂİȡȓįȚĮ �������.��� 
 �.����  (85� 

��
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ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����   
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �ΖημιȑȢ� ʌεȡιȩįοȣ   ���.������
ΖημιȑȢ ειȢ Κεφάλαιο   ���.������ 
 
ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ   
  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
ALLIANZ Α�Κ ȅȂȅȁȅīȍȃ ȂǿΚȇǾȈ ΚΑǿ ȂΕȈΑǿΑȈ ΔǿΑȇΚΕǿΑȈ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ  �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΑȇǿĬȂȅȈ ȂΕȇǿΔǿȍȃ  ���.������� ���.������� ���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ��.�� ������ ������ ������

ȆǿȃΑΚΑȈ ΕȆΕȃΔȊȈΕȍȃ ȅȂȅȁȅīǿΑΚȍȃ ȉǿȉȁȍȃ ������������     
ΕțįȩĲȘȢ � ȋȫȡĮ ǲțįȠıȘȢ � Ǿȝ. ǲțįȠıȘȢ IVLQ ΑȞȐțȜȘıȘ ȆȘȖȒ ȉȚȝȠȜ. 0RRG\¶V 6	3 )LWFK 
   �&DOODELOLW\�

ȅȝȩȜȠȖĮ ȈĲĮșİȡȠȪ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ       
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
.inJGRP RI 6Sain � (6 � ���������� (6�������2�� 2;, &%%7   
23A3 6A � *5 � ���������� *5&������A'� 2;, &%%7    
)UHnFK 5HSXEliF � )5 � ���������� )5������A,1� 2;, &%%7   AA� 
AHJHan AiUlinHV 6A � *5 � ���������� *5&�������'� 2;, &%%7    
*(. 7HUna +RlGinJ 5Hal (VWaWH � *5 � ���������� *5&�������'� 2;, &%%7    
3XEliF 3RZHU &RUS 6A � *% � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%� 
)UHnFK 5HSXEliF � )5 � ���������� )5���������� 2;, &%%7 Aa� AA� AA� 
(XURSHan 8niRn � /8 � ���������� (8���A�.�(:� 2;, &%%7 Aaa AA� AAA 
)UHnFK 5HSXEliF � )5 � ���������� )5������)<4� 2;, &%%7   AA� 
.inJGRP RI 6Sain � (6 � ���������� (6�������1�� 2;, &%%7    
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7    
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
/90+ 02(7 � )5 � ���������� )5������+-(� 2;, &%%7 Aa� AA�  
,nIRUPa 3/& � *% � ���������� ;6���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%% 
)UHnFK 5HSXEliF � )5 � ���������� )5���������� 2;, &%%7   AA� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7   
ȅȝȩȜȠȖĮ ΚȣȝĮȚȞȩȝİȞȠȣ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ       
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
ȅȝȩȜȠȖĮ ZHUR &RXSRQ       
.inJGRP RI 6Sain � (6 � ���������� (6�/�������� 2;, &%%7    
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7   %%%� 
.inJGRP RI 6Sain � (6 � ���������� (6�/�������� 2;, &%%7    
)UHnFK 5HSXEliF � )5 � ���������� )5���������� 2;, &%%7    
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7    
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7    
+H/lHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7    
   Πηγές Τιμών: Bloomberg Composite Bond Trading (CBBT)

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������   

  ��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���� 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ��.������ ��.������ ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ���.������ ����.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία ���.������� ���.������� ���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������ ������ ������
Ανάλυση Χαρτοφυλακίου    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν ���� ���� ���� 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ����
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ �.���.������ �.���.������

��
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��

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������
     
  ��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ��.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα ���.������ ��.������ ���.������ 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ���.������ ���.������ ���.���= 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ������� ������� ��.������ 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ���.������ ���.������ ���.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ ���.������ ��.������ ���.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν �.���.������ ���.������ ���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ����.������ ����.������ ����.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν ��.������ ��.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ ���.������ ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� �.���.������ ���.������ ���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.��  ����.������ ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� �.���.������ ���.������ ���.������

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ
Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά 
Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.        
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ 
ημεȡομηνίαȢ εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Τα ΕνĲοκα ΓȡαμμάĲια ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ �ΕΓΕΔ� αʌοĲιμȒθηκαν με βαση Ĳο ΔελĲίο Ĳιμȫν ĲηȢ ΗλεκĲȡονικηȢ 
ΔεȣĲεȡοȖενοȪȢ ΑȖοȡάȢ ΤίĲλȦν �ΗΔΑΤ� ĲηȢ ����������.          
�. Οι įεįοȣλεȣμȑνοι μȑȤȡι Ĳην ���������� Ĳȩκοι ĲȦν ĲίĲλȦν σĲαθεȡοȪ εισοįȒμαĲοȢ ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲα ȑσοįα ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ. 
�. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ 
ĲηȢ ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.
�. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.
�. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
    
 ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ

ΟμȩλοȖα                         �.���.������ � � �.���.������
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ��.������ � � ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ ���� ���� �.���.������
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και 
ȤȡημαĲικά įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.    
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
�. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει ĲȦν 
ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. Η μεθοįολοȖία 
αȣĲȒ αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ σĲο ȣʌοκείμενο 
ʌεȡιοȣσιακȩ σĲοιȤείο .Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση.
�. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� καĲά Ĳην ʌεȡίοįο ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ 
ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.  
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ Alli�
anz ΑΕΔΑΚ είναι įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν 
Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 
	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ 
ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� 
įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην 
εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε 
θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ 
κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα 
εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη 
εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν.   
��. Τα ĲεμάȤια ĲȦν ομολȩȖȦν εκφȡάȗονĲαι σε ονομασĲικȒ αξία εʌί ���. 

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(. 

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ     ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ    Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ

ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ



��

ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην ��η 
Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� Ĳοȣ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©A//,A1= ΑΜΟΙǺΑΙΟ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΟΜΟΛΟΓȍΝ ΜΙΚΡΗΣ ΚΑΙ ΜΕΣΑΙΑΣ 
ΔΙΑΡΚΕΙΑΣª� ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ Ĳη 
įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία 
©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª �η ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει Ĳην καĲάσĲαση 
ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην 
καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν 
σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ 
ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ 
σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©A//,A1= ΑΜΟΙǺΑΙΟ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΟΜΟΛΟΓȍΝ ΜΙΚΡΗΣ ΚΑΙ 
ΜΕΣΑΙΑΣ ΔΙΑΡΚΕΙΑΣª καĲά Ĳην ��η Ιοȣνίοȣ 
���� και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ Ĳοȣ εʌίįοση 
Ȗια Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην ημεȡομηνία 
αȣĲȒ� σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. 
���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ ĲιȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα 
σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ ʌοȣ 
ʌȡοβλȑʌονĲαι αʌȩ Ĳο άȡθȡο �� Ĳοȣ 
Ν. ��������� και Ĳο άȡθȡο � ĲηȢ αʌȩφασηȢ 
���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ 
ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ 
ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ Ȗια 
ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ Διεθνȫν 
ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ 
ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία 

και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι 
με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην 
Ελλάįα και ȑȤοȣμε εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ 
μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ 
ισȤȪοȣσαȢ νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ 
Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα 
ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι 
εʌαȡκȒ και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη 
Ȗνȫμη μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ 
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση �iii� 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι αναφοȡά 
σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα με ĲιȢ 
ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει Ĳην 
εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη ʌαȡοȣσίαση 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȪμφȦνα με 
ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. ��������� και 
Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ και ĲηȢ αʌȩφασηȢ 
���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ 
ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και 
Ȗια εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� ʌοȣ 
η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ καθοȡίȗει 
ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι įȣναĲȒ η 
καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌαλλαȖμȑνηȢ 
αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε σε 
αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠ ĲȘȢ ǲțșİıȘȢ 
ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε εȪλοȖη 
įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι αʌαλλαȖμȑνη 
αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε σε 
αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και να εκįȫσοȣμε ȑκθεση 
ελεȖκĲȒ� η οʌοία ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η 
εȪλοȖη įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία� 
θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ȩĲαν 
αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι να ʌȡοκȪȥοȣν 
αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ 
©A//,A1= ΑΜΟΙǺΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΟΜΟΛΟΓȍΝ ΜΙΚΡΗΣ 	 ΜΕΣΑΙΑΣ ΔΙΑΡΚΕΙΑΣª

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����
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ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����

Διαθέσιμα        4.47%

Ομόλογα Εξωτερικού  76.63%
Ομόλογα Εσωτερικού   18.91%

Allianz Α�Κ ΟμολȩȖȦν ΜικȡȒȢ 	 ΜεσαίαȢ ΔιάȡκειαȢ
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε 
εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ 
οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ 
λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ Ĳην Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη 
 ενĲοʌισμοȪ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ 
 αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ 
 η αʌάĲη μʌοȡεί να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� 
 ʌλασĲοȖȡαφία� εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� 
 ȥεȣįείȢ įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν 
 įικλίįȦν εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 

 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 
 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη 
 įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.
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ALLIANZ ΑȂȅǿǺΑǿȅ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅ ȅȂȅȁȅīǿȍȃ 
ΕȊȇȍ ȆΕȇǿĭΕȇΕǿΑȈ
ΚοινȒ Αʌȩφαση ΥΠ.ΕĬ.Ο � Υ.Ο �������������       
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.       
ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ ��.��.���� � ��.��.���� �άȡθȡα ��� �� Ν.������� και Ν.��������  
       

ΑȃΑȁȊȉǿΚǾ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚǾ ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.��   
        
    

ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ       
Α. ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ       
ǿ. ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ       
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ Ȉȉȅ ȋ.Α       
ǺǿȅȂǾȋΑȃǿΚΑ ȆȇȅǿȅȃȉΑ 	 ȊȆǾȇΕȈǿΕȈ       
ǺΙΟΧΑΛΚΟ ΑΕ �ΚΑ� ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
     ���.������ ���� � ���� �
ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾ ΑΚǿȃǾȉǾȈ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑȈ      
129A/ 3523(57< 5(A/ (67A7( , ����� ������  ��.������ ���� � ���� �
     ��.������ ���� � ���� �
ΚΑȉΑȈΚΕȊΕȈ 	 ȊȁǿΚΑ ΚΑȉΑȈΚΕȊȍȃ      
A.725 6.A 7(&+1,&A/ 	 67( ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
7,7& *A ���� �������  ��.������ ���� � ���� �
     ���.������ ���� � ���� �
ȆΕȉȇΕȁΑǿȅ 	 ΑΕȇǿȅ      
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ ΑΕ �ΚΟ� ����� ������  ��.������ ���� � ���� �
     ��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ Ȉȉȅ ȋ.Α    ���.������ ���� � ���� �
ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ      
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΟΜΟΛΟΓΑ      
*(.7(5 ����� ���������� � *5&�������'� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
7(1(5* ����� ����������  � *5&������A'� ����� �������  ��.������ ���� � ���� �
3A1*A( ����� ��������  � *5&�������'� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
129A/ 3523(57< 5(A/ ����� ���������� � *5&������&'� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
*(.7(5 ����� ���������� � *5&������&'� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
35(0,A �.� �������� � *5&�������%� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
23A3*A ���� ��������� � *5&������A'� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
/A0'A* ����� ���������� � *5&�������'� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
     �.���.������ ���� � ���� �
ȅȂȅȁȅīΑ�ΕȃȉȅΚΑ īȇΑȂȂΑȉǿΑ Εȁȁ.ΔǾȂȅȈǿȅȊ ȅΕΔ ȈȉΑĬΕȇȅȊ ΕȆǿȉȅΚǿȅȊ     
 
**% � ��� �������� � *5���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
     ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ    �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ    �.���.������ ����� � ����� �
      

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



��

ǿǿ. ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ      
ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΑȁȁȅΔΑȆȍȃ ΔΑȃΕǿȍȃ      
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉ.ΔǾȂȅȈǿȅȊ      
)575 � ��� �������� � )5���������� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
)575 � �������� � )5������40)� ������� �������  �.���.������ ���� � ���� �
%736 �.�� �������� � ,7���������� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
%736 �.�� �������� � ,7���������� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
%736 �.�� �������� � ,7���������� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
63*% �.� �������� � (6���������� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
63*% �.� �������� � (6�������/�� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
63*% �.�� �������� � (6�������1�� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
)575 � ��� �������� � )5������)<4� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
%736 �.�� �������� � ,7���������� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
63*% �.� �������� � (6�������1�� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
%736 �.� �������� � ,7���������� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
%736 �.�� �������� � ,7���������� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
63*% �.� �������� � (6�������/�� ������� ��������  �.���.������ ���� � ���� �
     ��.���.������ ����� � ����� �
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉ.ΕȉΑǿȇǿΚΑ      
6A1,,. � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
0<7,/ ���������������   � ;6���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
02+*A ������ ����������   � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
33&*A ������ ����������  � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
33&*A � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
33&*A �Δ.Ε.Η.� ���������� ������ � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
     ���.������ ���� � ���� �
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉ.ȉȇΑȆΕǽǿΚΑ      
(852% ����� ����������  � ;6���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
(852% ����� ����������  � ;6���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
A/3+A  6(59.	 +2/'. ���� ��������� 9A5 � ;6���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
3,5A(86 ),1. +2/',1*6 ������ ���������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
(852% � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
     �.���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΑȁȁȅΔΑȆȍȃ ΔΑȃΕǿȍȃ    ��.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ    ��.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ    ��.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ    ��.���.������ ����� � ����� �
ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ      
ΧΡΕȍΣΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    �.������ ���� � ���� �
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ     �.������ ���� � ���� �
ΜΕΤΑǺΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ    ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ    ���.������ ���� � ���� �
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ      
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ      
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A (85    ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ    ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ    ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ    ��.���.������ ������ � ������ �
ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ      
ΠΙΣΤȍΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ���.������  ����� �
ΥΠΟΧΡΕȍΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ    ���.������  ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ    ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ    ��.���.������  ������ �

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



��

ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ    
ȂΕȉΑȄȊ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����          

 ���������� ���������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ ��.���.������  
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ����� � ���� � 
Α. ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α ���� � ���� � ����� � 
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ ����� � ����� � ����� � 
ΙΙ. ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΑΛΛΟΔΑΠȍΝ ΔΑΝΕΙȍΝ ����� � ����� � ���� �

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ  
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� 

Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
Ι. Έσοįα ΟμολοȖιȫν αλλοįαʌȫν ΔανείȦν  ���.������  
,,. Έσοįα ΟμολοȖιȫν ΕσȦĲεȡικοȪ  ��.������  
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  ��.������  
   ���.������ 
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
ΙΙ. ΖημιȑȢ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ����.������  
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ��.������  
   ����.������ 
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ���.������  
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  ��.������  
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ��.������  
,9. Φȩȡοι  ���.������  
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ���.������  
9,,. Λοιʌά Έξοįα   ��.������  
   ����.������ 
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ    
ΣȣναλλαȖμαĲικȑȢ ΔιαφοȡȑȢ  �����  
   ����� 
ΚΕȇΔǾ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����   ��.������ 
 
ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ    
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.�� 

I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ  ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
ALLIANZ A�Κ ȅȂȅȁȅīǿȍȃ ΕȊȇȍ ȆΕȇǿĭΕȇΕǿΑȈ    
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� ��.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ��.������� ���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ����.������� ��.���.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� ��.���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ   ��.���.������

II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ��.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ��.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  ���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  �����  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ   ���.������ 
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ   ��.���.������ 
�Μεȡίįια ���������.��� 
 ��.����  (85� 

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����   
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   ��.������ 
0εĲαφοȡά κεȡįȫν σĲο κεφάλαιο   ��.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ   

  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
ALLIANZ A�Κ ȅȂȅȁȅīǿȍȃ ΕȊȇȍ ȆΕȇǿĭΕȇΕǿΑȈ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������� ������� �������

ȆǿȃΑΚΑȈ ΕȆΕȃΔȊȈΕȍȃ ȅȂȅȁȅīǿΑΚȍȃ ȉǿȉȁȍȃ ������������     
ΕțįȩĲȘȢ � ȋȫȡĮ ǲțįȠıȘȢ � Ǿȝ. ǲțįȠıȘȢ IVLQ ΑȞȐțȜȘıȘ ȆȘȖȒ ȉȚȝȠȜ. 0RRG\¶V 6	3 )LWFK 
   �&DOODELOLW\�

ȅȝȩȜȠȖĮ ȈĲĮșİȡȠȪ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ       
*(. 7HUna +RlGinJ 5Hal (VWaWH � *5 � ���������� *5&�������'� 2;, &%%7    
.inJGRP RI 6Sain � (6 � ���������� (6�������/�� 2;, &%%7    
7HUna (nHUJ\ 6A � *5 � ���������� *5&������A'� 2;, &%%7    
6ani�,NRV )inanFial +RlGinJV � � /8 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7    
0\WilinHRV +RlGinJV 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%� 
)UHnFK 5HSXEliF � )5 � ���������� )5���������� 2;, &%%7 Aa� AA� AA� 
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7 %aa�   
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7    
.inJGRP RI 6Sain � (6 � ���������� (6�������1�� 2;, &%%7    
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7    
0RWRU 2il +HllaV &RUinWK 5H¿n � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7    
3XEliF 3RZHU &RUS 6A � *% � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%� 
352'(A 5(A/ (67A7( ,19 � *5 � ���������� *5&�������'� 2;, &%%7    
129A/ 3523(57< 5(A/ � *5 � ���������� *5&������&'� 2;, &%%7    
*(. 7HUna +RlGinJ 5Hal (VWaWH � *5 � ���������� *5&������&'� 2;, &%%7    
)UHnFK 5HSXEliF � )5 � ���������� )5������40)� 2;, &%%7   AA 
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7 %aa�  %%% 
6WHUnHU 6WHnKXV +RlGinJ A% � *5 � ���������� *5&�������%� 2;, &%%7   
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7 %aa�   
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7    
23A3 6A � *5 � ���������� *5&������A'� 2;, &%%7    
/A0'A 'HYHlRSPHnW 6A � *5 � ���������� *5&�������'� 2;, &%%7   
3XEliF 3RZHU &RUS 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%� 
3XEliF 3RZHU &RUS 6A � *% � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%% 
.inJGRP RI 6Sain � (6 � ���������� (6���������� 2;, &%%7 %aa�  A� 
.inJGRP RI 6Sain � (6 � ���������� (6�������/�� 2;, &%%7    
.inJGRP RI 6Sain � (6 � ���������� (6�������1�� 2;, &%%7    
)UHnFK 5HSXEliF � )5 � ���������� )5������)<4� 2;, &%%7   AA� 
ȅȝȩȜȠȖĮ ΚȣȝĮȚȞȩȝİȞȠȣ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ       
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%%� %%%� 
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7   %%%� 
3,5A(86 %A1. 6A  � *% � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%� 
AlSKa 6HUY.	 +RlG 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7 %aa�  %%� 
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%%� %%% 
* Πηγές Τιμών: Bloomberg Composite Bond Trading (CBBT)
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ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.����   
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������   

  ��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���� 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ���.������ ���.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ țĮĲȐ ȝȠȞȐįĮ �ȝİȡȓįȚĮ� ������� ������� �������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν ���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���� 
ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
 
ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������   

  ��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα ����.������ ���.������ ���.������ 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ��.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ���.������ ���.������ ���.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ ��.������ ���.������ ���.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν ���.������ �.���.������ ���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν ���.������ ��.���.������ �.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ ����.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ��.���.������ ���.������ ���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.��  ����.������ ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� ��.���.������ ����.������ �.���.������
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��

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ
�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν 
σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ 
ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.         
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ ημεȡομηνίαȢ 
εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Αθηνȫν įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν 
ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ����������.      
�. Τα ΟμȩλοȖα ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ �ΟΕΔ� και Ĳα ΈνĲοκα ΓȡαμμάĲια ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ �ΕΓΕΔ� αʌοĲιμȒθηκαν με βάση Ĳο ΔελĲίο 
Τιμȫν ĲηȢ ΗλεκĲȡονικȒȢ ΔεȣĲεȡοȖενοȪȢ ΑȖοȡάȢ ΤίĲλȦν �ΗΔΑΤ� ĲηȢ ����������.
�. + αʌοĲίμηση ĲȦν εĲαιȡικȫν ομολȩȖȦν εξȦĲεȡικοȪ ȑȖινε σĲην εȪλοȖη αξία βάση įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν %/220%(5* �%*1� ĲηȢ 
����������.         
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εĲαιȡικȫν ομολȩȖȦν εσȦĲεȡικοȪ ȑȖινε σĲην εȪλοȖη αξία βάση įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν σĲο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Αθηνȫν 
ĲηȢ ����������.          
�. Οι įεįοȣλεȣμȑνοι μȑȤȡι Ĳην ���������� Ĳȩκοι ĲȦν ĲίĲλȦν σĲαθεȡοȪ εισοįȒμαĲοȢ� μειȦμȑνοι καĲά ĲοȣȢ ĲȩκοȣȢ ʌοȣ ĲȣȤȩν 
καĲαβλȒθηκαν καĲά Ĳην αȖοȡά ĲοȣȢ �και οι οʌοίοι εμφανίȗονĲαι σε ιįιαίĲεȡοȣȢ λοȖαȡιασμοȪȢ ανά καĲηȖοȡία ȤȡεοȖȡάφȦν� 
ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲα  ȑσοįα ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ.         
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ ΤȡάʌεȗαȢ 
ĲηȢ ����������.         
�. ΠοσοσĲȩ άνȦ Ĳοȣ ��� Ĳοȣ καθαȡοȪ ενεȡȖηĲικοȪ είναι εʌενįεįȣμȑνο σε ομȩλοȖα Ĳοȣ ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ.    
��. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ ĲηȢ 
ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.         
��. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.   
��. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
 
 ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        ���.������ � � ���.������ 
ΟμȩλοȖα                         ��.���.������ � � ��.���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ���.������ � � ���.������
ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ � ���� ��.���.������
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και ȤȡημαĲικά 
įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.     
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν εʌιμȑĲȡησηȢ 
με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν εʌιμȑĲȡησηȢ 
με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.     
��. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει ĲȦν 
ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. Η μεθοįολοȖία αȣĲȒ 
αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ σĲο ȣʌοκείμενο ʌεȡιοȣσιακȩ 
σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση.
��. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ ���� 
©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ 
�ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� Ĳην ȤȡονικȒ ʌεȡίοįο  ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 
εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.  
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ Allianz ΑΕΔΑΚ είναι 
įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ 
ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η 
ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. 
ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η 
εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση 
ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα 
βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ 
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ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ     ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

 Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ  Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ

Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ 
ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και 
Ĳον įανεισμȩ αξιȫν.   
��. Τα ĲεμάȤια ĲȦν ομολȩȖȦν εκφȡάȗονĲαι σε ονομασĲικȒ αξία εʌί ���. 
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ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην ��η 
Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� Ĳοȣ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο Κεφάλαιο 
ΟμολοȖιȫν Εȣȡȫ ΠεȡιφȑȡειαȢª� ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε 
αʌȩ Ĳη įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ 
εĲαιȡεία ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª �η ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει Ĳην καĲάσĲαση 
ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην 
καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν 
σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ 
ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ 
σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση Ĳοȣ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο Κεφάλαιο 
ΟμολοȖιȫν Εȣȡȫ ΠεȡιφȑȡειαȢª καĲά Ĳην ��η 
Ιοȣνίοȣ ���� και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ Ĳοȣ 
εʌίįοση Ȗια Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην ημεȡομηνία 
αȣĲȒ� σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. 
���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ ĲιȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα 
σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ ʌοȣ 
ʌȡοβλȑʌονĲαι αʌȩ Ĳο άȡθȡο �� Ĳοȣ Ν. ��������� 
και Ĳο άȡθȡο � ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� 
Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ 
ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ Ȗια 
ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ Διεθνȫν 
ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ 
ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία 
και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι 

με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην 
Ελλάįα και ȑȤοȣμε εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ 
μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ 
ισȤȪοȣσαȢ νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ 
Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ και 
καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ 
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση �iii� 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι αναφοȡά 
σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα με ĲιȢ 
ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȪμφȦνα 
με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. ��������� και 
Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ και ĲηȢ αʌȩφασηȢ 
���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ 
ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και 
Ȗια εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� ʌοȣ 
η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ καθοȡίȗει 
ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι įȣναĲȒ η 
καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌαλλαȖμȑνηȢ 
αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε σε 
αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠ  
ĲȘȢ ǲțșİıȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε εȪλοȖη 
įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι αʌαλλαȖμȑνη 
αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε σε 
αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και να εκįȫσοȣμε ȑκθεση 
ελεȖκĲȒ� η οʌοία ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η 
εȪλοȖη įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία� θα 
ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ 
ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ 
αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� 
μεμονȦμȑνα Ȓ αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©A//,A1= ΑΜΟΙǺΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΟΜΟΛΟΓΙȍΝ ΕΥΡȍ ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑΣª
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ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

Allianz Α�Κ ΟμολοȖιȫν ΕȣȡȦ ΠεȡιφȑȡειαȢ
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

ʥετοˌέˇ Εσωτερικού        4.31%

Ομόλογα Εσωτερικού      11.74%

Διαθέσιμα   1.35%

Ομόλογα Εξωτερικού   82.60%

να αναμȑνεĲαι ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ 
αʌοφάσειȢ ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με 
βάση αȣĲȒ Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη ενĲοʌισμοȪ 
 οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ οφείλεĲαι σε 
 αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η αʌάĲη μʌοȡεί 
 να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� ʌλασĲοȖȡαφία� 
 εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� ȥεȣįείȢ 
 įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 

 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη 
 įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.

ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����
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%A1. 2) &<3586 +2/',1*6 3/& ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
     �.���.������ ����� � ����� �
ȉȇȅĭǿȂΑ 	 ȆȅȉΑ      
&2&A�&2/A +%& A*�', ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
     ���.������ ���� � ���� �
ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚΕȈ ȊȆǾȇΕȈǿΕȈ      
ΓΕΚ Α.Ε  �ΚΟ� ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε  �ΚΟ� ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
     ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ Ȉȉȅ ȋ.Α    �.���.������ ����� � ����� �
ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ      
ȁȅǿȆΑ ȋȇΕȅīȇΑĭΑ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ ΕȉΑǿȇǿΚΑ ȅȂȅȁȅīΑ      
*(.7(5 ����� ���������� � *5&������&'� ����� �������  ��.������ ���� � ���� �
129A/ 3523(57< 5(A/ ����� ���������� � *5&������&'� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
*(.7(5 ����� ���������� � *5&�������'� ����� �������  ��.������ ���� � ���� �
     ���.������ ���� � ���� �
ȅȂȅȁȅīΑ�ΕȃȉȅΚΑ īȇΑȂȂΑȉǿΑ Εȁȁ.ΔǾȂȅȈǿȅȊ ΕīΕΔ      
*7% � �������� � *5���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
*7% � �������� � *5���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
     ���.������ ���� � ���� �
ȅȂȅȁȅīΑ�ΕȃȉȅΚΑ īȇΑȂȂΑȉǿΑ Εȁȁ.ΔǾȂȅȈǿȅȊ ȅΕΔ ȈȉΑĬΕȇȅȊ ΕȆǿȉȅΚǿȅȊ     
 
**% � ��� �������� � *5���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
**% ����� ���������� � *5���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
**% ������ ����������  � *5���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
**% ����� ���������� � *5���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
**% ����� ���������� � *5���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
**% ����� ���������� � *5���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
**% ���� ���������� � *5���������� ������ �������  ���.������ ���� � ���� �
**% ����� ���������  � *5���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
**% ����� ���������  � *5���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
     �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ    �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ    ��.���.������ ����� � ����� � 
ǿǿ. ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ       
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ǺȇȊȄΕȁȍȃ       
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ Ȉȉȅ ȋΑ ǺȇȊȄΕȁȁΕȈ       
7,7A1 &(0(17 ,17(51A7,21A/ 7 ���� �������  ���.������ ���� � ���� � 
     ���.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ǺȇȊȄΕȁȍȃ    ���.������ ���� � ���� � 
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ AI0 ȁȅȃΔǿȃȅȊ       
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ Ȉȉȅ ȋΑ AI0 L2N'2N       
+(/(6, 3/& ����� ������ ���� ���� ���� � ���� � 
     ���� ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ AI0 ȁȅȃΔǿȃȅȊ    ���� ���� � ���� � 

��
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ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
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ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
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��

ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΑȁȁȅΔΑȆȍȃ ΔΑȃΕǿȍȃ       
ΟΜΟΛΟΓΑ ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ ΟΜΟΛΟΓΑ ΕȄȍΤ.ΕΤΑΙΡΙΚΑ       
33&*A �Δ.Ε.Η.� ���������� ������ � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� � 
     ���.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΑȁȁȅΔΑȆȍȃ ΔΑȃΕǿȍȃ    ���.������ ���� � ���� � 
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋΑ ΚȊȆȇȅȊ       
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉȉȅ ȋΑ ΚȊȆȇȅȊ       
,'1A *(120,&6 38%/,& /7' ����� �������  ���.������ ���� � ���� � 
     ���.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋΑ ΚȊȆȇȅȊ    ���.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ    ���.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ    ��.���.������ ����� � ����� � 
Ǻ. ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ       
ǿ. ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ       
ȂΕȉȅȋΕȈ ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ       
Ȃȉȋ ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ       
352%A1. A.(. ������ ������  �.������ ���� � ���� � 
     �.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ    �.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ    �.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ    �.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ    ��.���.������ ����� � ����� � 
ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ       
ΧΡΕȍΣΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ���.������ ���� � ���� � 
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ     ��.������ ���� � ���� � 
ΜΕΤΑǺΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ    ��.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ    ���.������ ���� � ���� � 
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ       
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ       
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A (85    ���.������ ���� � ���� � 
1aWiRnal %anN RI *UHHFH 6A (85    ������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ    ���.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ    ���.������ ���� � ���� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ    ��.���.������ ������ � ������ � 
ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ       
ΠΙΣΤȍΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ����.������  ����� � 
ΥΠΟΧΡΕȍΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ    ���.������  ����� � 
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ    ����.������ ����� � ����� � 
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ    ��.���.������  ������ � 
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��

ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ    
ȂΕȉΑȄȊ ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����           

 �������� �������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ ��.���.������  
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ����� � ����� � 
Α. ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α ����� � ����� � ����� � 
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ ����� � ����� � ���� � 
ΙΙ. ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ǺΡΥȄΕΛȍΝ ���� � ���� � ���� � 
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΑΛΛΟΔΑΠȍΝ ΔΑΝΕΙȍΝ ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ A,0 ΛΟΝΔΙΝΟΥ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΑ ΚΥΠΡΟΥ ���� � ���� � ����� �

Ǻ. ΜΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΜΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ���� � ���� � ���� �

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ  
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����   
Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
Ι. Έσοįα ΟμολοȖιȫν αλλοįαʌȫν ΔανείȦν  �.������  
,,. Έσοįα ΟμολοȖιȫν ΕσȦĲεȡικοȪ  ��.������  
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  ���.������  
   ���.������ 
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
ΙΙ. ΖημιȑȢ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ����.������  
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������  
   ���.������ 
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ 
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ����.������  
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  ��.������  
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������  
,9. Φȩȡοι  ���.������  
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ��.������  
9,,. Λοιʌά Έξοįα   ��.������  
   ����.������

Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ 
   ���� 
ΚΕȇΔǾ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����   ���.������

 
ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ    
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.��  
    
I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ  ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
ALLIANZ AȂȅǿǺΑIȅ ΚΕĭΑȁΑǿȅ 0I.72 ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ    
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� ��.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  �.������� ���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ���.������� ����.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� ��.���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ   ��.���.������

II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ��.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ��.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  �.���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  �����  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ   �.���.������
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ   ��.���.������ 
�Μεȡίįια �������.��� 
 ��.����  (85�
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��

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����   
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   ���.������ 
ΜεĲαφοȡά κεȡįȫν σĲο κεφάλαιο   ���.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ   

  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
ALLIANZ AȂȅǿǺΑIȅ ΚΕĭΑȁΑǿȅ 0I.72 ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ  ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΑȇǿĬȂȅȈ ȂΕȇǿΔǿȍȃ  ���.������� ���.������� ���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ��.�� ������� ������� �������

ȆǿȃΑΚΑȈ ΕȆΕȃΔȊȈΕȍȃ ȅȂȅȁȅīǿΑΚȍȃ ȉǿȉȁȍȃ ������������    
ΕțįȩĲȘȢ � ȋȫȡĮ ǲțįȠıȘȢ � Ǿȝ. ǲțįȠıȘȢ IVLQ ΑȞȐțȜȘıȘ ȆȘȖȒ ȉȚȝȠȜ. 0RRG\¶V 6	3 )LWFK 
   �&DOODELOLW\�

ȅȝȩȜȠȖĮ ȈĲĮșİȡȠȪ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ       
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
*(. 7HUna +RlGinJ 5Hal (VWaWH � *5 � ���������� *5&������&'� 2;, &%%7    
129A/ 3523(57< 5(A/ � *5 � ���������� *5&������&'� 2;, &%%7    
3XEliF 3RZHU &RUS 6A � *% � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
*(. 7HUna +RlGinJ 5Hal (VWaWH � *5 � ���������� *5&�������'� 2;, &%%7    
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
ȅȝȩȜȠȖĮ ZHUR &RXSRQ       
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7   %%%�
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7   %%%� 
* Πηγές Τιμών: Bloomberg Composite Bond Trading (CBBT)

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.����   
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������   

  ��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι �.������ �.������ �.������ 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ���.������ ���.������ ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ����.������ ���.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία ���.������� ���.������� ���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������� ������� �������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι �.������ �.������ �.������

ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������
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��

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������
     
  ��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα ���.������ �.���.������ �.���.������ 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ����.������ ����.������ ����.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ��.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ���.������ ���.������ ���.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ ���.������ �.���.������ �.���.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν ���.������ ���.������ ��.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ����.������ ����.������ ����.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν �.���.������ ����.������ �.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ���.������ ����.������ �.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� �.���.������ ���.������ �.���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.��  ����.������ ����.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� �.���.������ ���.������ �.���.������
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ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ

�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν 
σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ 
ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.         
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ ημεȡομηνίαȢ 
εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Αθηνȫν įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν 
ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ����������.      
�. + αʌοĲίμηση ĲȦν εĲαιȡικȫν ομολȩȖȦν εσȦĲεȡικοȪ ȑȖινε σĲην εȪλοȖη αξία βάση įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν %/220%(5* �%*1� ĲηȢ 
����������.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν ΟμολȩȖȦν ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σĲο εσȦĲεȡικȩ αʌοĲιμȒθηκαν με βάση Ĳο įελĲίο Ĳιμȫν 
ĲηȢ ΗλεκĲȡονικȒȢ ΔεȣĲεȡοȖενοȪȢ ΑȖοȡάȢ ΤίĲλȦν �ΗΔΑΤ� ĲηȢ ����������.
�. Οι μεĲοȤȑȢ ĲηȢ εĲαιȡίαȢ µ¶+(/(6, 3/&¶¶ ʌοȣ  ȑȤει įιαȖȡαφεί αʌȩ Ĳο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Ĳοȣ Λονįίνοȣ� αʌοĲιμȒθηκαν με αξία ������ 
*%3 ανά μεĲοȤȒ.
�. Οι μεĲοȤȑȢ ĲηȢ εĲαιȡείαȢ ©352%A1. Α.Ε.ª� ʌοȣ įεν είναι εισηȖμȑνη σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο και βȡίσκεĲαι σε εκκαθάȡιση 
αʌοĲιμȒθηκαν  με αξία ���� Εȣȡȫ ανά μεĲοȤȒ.
�. Οι įεįοȣλεȣμȑνοι μȑȤȡι Ĳην ���������� Ĳȩκοι ĲȦν ĲίĲλȦν σĲαθεȡοȪ εισοįȒμαĲοȢ� μειȦμȑνοι καĲά ĲοȣȢ ĲȩκοȣȢ ʌοȣ ĲȣȤȩν 
καĲαβλȒθηκαν καĲά Ĳην αȖοȡά ĲοȣȢ �και οι οʌοίοι εμφανίȗονĲαι σε ιįιαίĲεȡοȣȢ λοȖαȡιασμοȪȢ ανά καĲηȖοȡία ȤȡεοȖȡάφȦν� 
ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲα ȑσοįα ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ.         
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ ΤȡάʌεȗαȢ 
ĲηȢ ����������.
��. Η įιαȤειȡίσĲȡια εĲαιȡεία ʌαȡȑσĲη και άσκησε Ĳα įικαιȫμαĲα ȥȒφοȣ σε ΓενικȑȢ ΣȣνελεȪσειȢ ĲȦν ημεįαʌȫν εĲαιȡειȫν σĲιȢ οʌοίεȢ 
Ĳα Αμοιβαία Κεφάλαια  ʌοȣ įιαȤειȡίȗεĲαι καĲȑȤοȣν σημανĲικȩ ʌοσοσĲȩ μεĲοȤȫν.     
��. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ ĲηȢ 
ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.
��. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.
��. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
     
 ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        �.���.������ � �.������ �.���.������ 
ΟμȩλοȖα                         �.���.������ � � �.���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ���.������ � � ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ � �.������ ��.���.������

ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και ȤȡημαĲικά 
įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.     
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν εʌιμȑĲȡησηȢ 
με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν εʌιμȑĲȡησηȢ 
με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    
��. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει ĲȦν 
ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. Η μεθοįολοȖία αȣĲȒ 
αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ σĲο ȣʌοκείμενο ʌεȡιοȣσιακȩ 
σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση.
��. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ ���� 
©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ 
�ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� Ĳην ȤȡονικȒ ʌεȡίοįο  ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 
εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.  
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ Allianz ΑΕΔΑΚ είναι 
įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ 
ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η 
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ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ     ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ    Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ

ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. 
ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η 
εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση 
ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα 
βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ 
Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ 
Ĳη λȒȥη εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν.   
��. Τα ĲεμάȤια ĲȦν ομολȩȖȦν εκφȡάȗονĲαι σε ονομασĲικȒ αξία εʌί ���.  
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ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην ��η 
Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� Ĳοȣ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο Κεφάλαιο 
ΜικĲȩ ΕσȦĲεȡικοȪª� ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ Ĳη 
įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία 
©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª �η ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει Ĳην καĲάσĲαση 
ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην 
καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν 
σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ 
ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ 
σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση Ĳοȣ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο Κεφάλαιο 
ΜικĲȩ ΕσȦĲεȡικοȪª καĲά Ĳην ��η Ιοȣνίοȣ ���� 
και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ Ĳοȣ εʌίįοση Ȗια Ĳην 
ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην ημεȡομηνία αȣĲȒ� σȪμφȦνα 
με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. ���������� 
ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ ĲιȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και 
ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι 
αʌȩ Ĳο άȡθȡο �� Ĳοȣ Ν. ��������� και Ĳο άȡθȡο � 
ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ 
Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ȩʌȦȢ 
ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ 
ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ Ȗια 
ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ Διεθνȫν 
ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ 
ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία 
και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι 

με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην 
Ελλάįα και ȑȤοȣμε εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ 
μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ 
ισȤȪοȣσαȢ νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ 
Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ και 
καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση �iii� 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι αναφοȡά 
σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα με ĲιȢ 
ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȪμφȦνα 
με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. ��������� και 
Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ και ĲηȢ αʌȩφασηȢ 
���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ 
ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και 
Ȗια εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� ʌοȣ 
η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ καθοȡίȗει 
ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι įȣναĲȒ η 
καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌαλλαȖμȑνηȢ 
αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε σε 
αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ ǲțșİıȘȢ 
ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε εȪλοȖη 
įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι αʌαλλαȖμȑνη 
αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε σε 
αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και να εκįȫσοȣμε ȑκθεση 
ελεȖκĲȒ� η οʌοία ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η 
εȪλοȖη įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία� θα 
ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ 
ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ 
αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� 
μεμονȦμȑνα Ȓ αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα 
να αναμȑνεĲαι ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©A//,A1= ΑΜΟΙǺΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 0,.72 ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥª
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Allianz Α�Κ ΜικĲȩ ΕσȦĲεȡικοȪ
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

ʬαξʶʻια 
 ʛ˃αˍˊˌʵ                            6.01%

ʬεˌ˃ολογʶα      7.42%
ʬρόˋιμα 
 ʩοτʳ    4.77%

ʩετρέλαιο 
 ʛέριο                                7.41%
ʩροσω�ικʳ 
 Οικιακʳ ʛγαθʳ            1.44%
ʣλωστοːˋα˃τοˊργʶα                            1.01%
ʧε˃οʻοˌεʶα 
 ʤοι�ʳ ʣαταλʵματα   4.02%
ʠλεκτρικʵ Ε˃έργεια   1.35%
ʜιομʾˌα˃ικʳ ʩροˏό˃τα 
 ʭ�ʾρεσʶεˇ   1.84%
ʬρʳ�εʽεˇ 42.81%
ʯρʾματοοικο˃ομικέˇ ʭ�ʾρεσʶεˇ   7.15%

ʩρ˓τεˇ ʘλεˇ     4.66%
ʣατασκεˊέˇ 
 ʭλικʳ ʣατασκεˊ˓˃     4.83%
ʬʾλε�ικοι˃ω˃ʶεˇ      2.63%

Εμ�όριο� ʫˊ˃τʵρʾσʾ 
 Ε�ισκεˊʵ Οˌʾμʳτω˃        0.81%

ʜιομʾˌ� ʩροˏό˃τα�ʭ�ʾρεσʶεˇ ʥεταˋ�ρω˃   1.84%

αʌοφάσειȢ ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με 
βάση αȣĲȒ Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη ενĲοʌισμοȪ 
 οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ οφείλεĲαι σε 
 αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η αʌάĲη μʌοȡεί  
 να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� ʌλασĲοȖȡαφία� 
 εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� ȥεȣįείȢ 
 įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 

 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη 
 įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.
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ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΑȁȁȅΔΑȆȍȃ ΔΑȃΕǿȍȃ 
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉ.ΕȉΑǿȇǿΚΑ      
33&*A �Δ.Ε.Η.� ���������� ������ � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
  ���.������ ���� � ���� �
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉ.ȉȇΑȆΕǽǿΚΑ      
A/3+A 6(59.	 +2/'. ����� ��������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
  ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΑȁȁȅΔΑȆȍȃ ΔΑȃΕǿȍȃ ���.������ ���� � ���� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋΑ ΚȊȆȇȅȊ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉȉȅ ȋΑ ΚȊȆȇȅȊ      
,'1A *(120,&6 38%/,& /7' ����� �������  �.���.������ ���� � ���� �

�.���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋΑ ΚȊȆȇȅȊ �.���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ �.���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ  ��.���.������ ����� � ����� �
Ǻ. ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ 
ǿ. ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ȂΕȉȅȋΕȈ ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ 
Ȃȉȋ ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ      
352%A1. A.(. ����� ������  ������ ���� � ���� �
     ������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ ������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ ������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ    ��.���.������ ����� � ����� �
ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ      
ΧΡΕȍΣΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    �.������ ���� � ���� �
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ     ��.������ ���� � ���� �
ΜΕΤΑǺΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ    ��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ    ���.������ ���� � ���� �
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ 
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ      
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A (85    ���.������ ���� � ���4 �
1aWiRnal %anN RI *UHHFH 6A (85    �.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ ���.������ ���� �      ���� � 
ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ    ��.���.������ ������ � ������ �
ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ      
ΠΙΣΤȍΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ����.������  ����� �
ΥΠΟΧΡΕȍΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ    ���.������  ����� �
ΣΥΝΟΛΟ ΣΕ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΑĬΗΤΙΚΟΥ    ����.������ ����� � ����� �
ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑȄΙΑ ΚΑĬΑΡΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ    ��.���.������  ������ �

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



��

ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ  
ȂΕȉΑȄȊ ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����         

 �������� �������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ ��.���.������ 
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ����� � ���� � 
Α. ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α ����� � ����� � ���� � 
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ ����� � ����� � ���� � 
ΙΙ. ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΑΛΛΟΔΑΠȍΝ ΔΑΝΕΙȍΝ ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ A,0 ΛΟΝΔΙΝΟΥ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΑ ΚΥΠΡΟΥ ���� � ���� � ����� � 
Ǻ. ΜΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΜΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ���� � ���� � ���� �

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ 
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� 
Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ  ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
Ι. Έσοįα ΟμολοȖιȫν αλλοįαʌȫν ΔανείȦν  �.������  
,,. Έσοįα ΟμολοȖιȫν ΕσȦĲεȡικοȪ  ���.������  
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  ���.������  

���.������ 
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
ΙΙ. ΖημιȑȢ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ����.������  
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  �.���.������  

�.���.������ 
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ����.������  
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  ���.������  
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������  
,9. Φȩȡοι  ���.������  
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ���.������  
9,,. Λοιʌά Έξοįα   ��.������  

����.������ 
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ    
ΣȣναλλαȖμαĲικȑȢ ΔιαφοȡȑȢ  ������  
   -�����
ΚΕȇΔǾ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� ���.������

ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ 
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.�� 
I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
ALLIANZ A�. 0I.72 ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ 8NI7 LIN.('    
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� ��.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ��.������� ���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ����.������� ��.���.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� ��.���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ ��.���.������
II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ��.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ��.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  �.���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  �����  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ �.���.������
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ 
�Μεȡίįια ���������.��� 
 �.����  (85�  

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   ���.������ 
ΜεĲαφοȡά κεȡįȫν σĲο κεφάλαιο    ���.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ  

  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
ALLIANZ A�. 0I.72 ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ 8NI7 LIN.(' 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������ ������ ������

ȆǿȃΑΚΑȈ ΕȆΕȃΔȊȈΕȍȃ ȅȂȅȁȅīǿΑΚȍȃ ȉǿȉȁȍȃ ������������  
ΕțįȩĲȘȢ � ȋȫȡĮ ǲțįȠıȘȢ � Ǿȝ. ǲțįȠıȘȢ IVLQ ΑȞȐțȜȘıȘ ȆȘȖȒ ȉȚȝȠȜ. 0RRG\¶V 6	3 )LWFK 

�&DOODELOLW\�

ȅȝȩȜȠȖĮ ȈĲĮșİȡȠȪ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
*(. 7HUna +RlGinJ 5Hal (VWaWH � *5 � ���������� *5&������&'� 2;, &%%7    
129A/ 3523(57< 5(A/ � *5 � ���������� *5&������&'� 2;, &%%7    
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
3XEliF 3RZHU &RUS 6A � *% � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
*(. 7HUna +RlGinJ 5Hal (VWaWH � *5 � ���������� *5&�������'� 2;, &%%7    
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%

ȅȝȩȜȠȖĮ ΚȣȝĮȚȞȩȝİȞȠȣ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ       
AlSKa 6HUY.	 +RlG 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7 %aa�  %%�

ȅȝȩȜȠȖĮ ZHUR &RXSRQ       
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7   %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7   %%%� 
* Πηγές Τιμών: Bloomberg Composite Bond Trading (CBBT)

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.����  
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ������ ������ ������ 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ���.������ ���.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ����.������ ����.������ ����.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������ ������ ������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ������ ������ ������

ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������
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��

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ����.������ ����.������ ����.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ����.������ ����.������ ����.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ ���.������ �.���.������ �.���.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν ���.������ ���.������ ���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν �.���.������ ��.���.������ �.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ ��.���.������ �.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� �.���.������ ����.������ �.���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ��.���.������ ���.������ 

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� �.���.������ ��.���.������ �.���.������
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��

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ
�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν 
σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ 
ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.         
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ ημεȡομηνίαȢ 
εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Αθηνȫν įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν 
ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ����������.
�. Τα ΟμȩλοȖα ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ �ΟΕΔ� αʌοĲιμȒθηκαν με βάση Ĳο ΔελĲίο Τιμȫν ĲηȢ ΗλεκĲȡονικȒȢ ΔεȣĲεȡοȖενοȪȢ ΑȖοȡάȢ ΤίĲλȦν 
�ΗΔΑΤ� σĲιȢ ����������.
�. Οι μεĲοȤȑȢ ĲηȢ εĲαιȡείαȢ µ¶+(/(6, 3/&¶¶ ʌοȣ  ȑȤει įιαȖȡαφεί αʌȩ Ĳο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Ĳοȣ Λονįίνοȣ� αʌοĲιμȒθηκαν με αξία ������ 
*%3 ανά μεĲοȤȒ.
�. Οι μεĲοȤȑȢ ĲηȢ εĲαιȡείαȢ ©352%A1. Α.Ε.ª� ʌοȣ įεν είναι εισηȖμȑνη σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο και βȡίσκεĲαι σε εκκαθάȡιση 
αʌοĲιμȒθηκαν  με αξία ���� Εȣȡȫ ανα μεĲοȤȒ.
�. Οι įεįοȣλεȣμȑνοι μȑȤȡι Ĳην ���������� Ĳȩκοι ĲȦν ĲίĲλȦν σĲαθεȡοȪ εισοįȒμαĲοȢ ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲα ȑσοįα ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ. 
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ ΤȡάʌεȗαȢ 
ĲηȢ ����������.
�. Η įιαȤειȡίσĲȡια εĲαιȡεία ʌαȡȑσĲη και άσκησε Ĳα įικαιȫμαĲα ȥȒφοȣ σε ΓενικȑȢ ΣȣνελεȪσειȢ ĲȦν ημεįαʌȫν εĲαιȡειȫν σĲιȢ οʌοίεȢ Ĳα 
Αμοιβαία Κεφάλαια  ʌοȣ įιαȤειȡίȗεĲαι καĲȑȤοȣν σημανĲικȩ ʌοσοσĲȩ μεĲοȤȫν.    
��. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ ĲηȢ 
ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.
��. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν. 
��. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
    

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        ��.���.������ � ������ ��.���.������ 
ΟμȩλοȖα                         �.���.������ � � �.���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ���.������ � � ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ � ������ ��.���.������
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και ȤȡημαĲικά 
įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.     
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν εʌιμȑĲȡησηȢ 
με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν εʌιμȑĲȡησηȢ 
με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.     
��. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει ĲȦν 
ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. Η μεθοįολοȖία αȣĲȒ 
αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ σĲο ȣʌοκείμενο ʌεȡιοȣσιακȩ 
σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση.
��. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� καĲά Ĳην ʌεȡίοįο ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 
εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.  
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ Allianz ΑΕΔΑΚ είναι 
įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ 
ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η 
ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. 
ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η 
εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση 
ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα 
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ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ      ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ    Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ 
Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ 
Ĳη λȒȥη εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν.    
��. Τα ĲεμάȤια ĲȦν ομολȩȖȦν εκφȡάȗονĲαι σε ονομασĲικȒ αξία εʌί ���.



��

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην ��η 
Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� Ĳοȣ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο Κεφάλαιο 
ΜικĲȩ ΕσȦĲεȡικοȪ 8niW /inNHGª� ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε 
αʌȩ Ĳη įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ 
εĲαιȡεία ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª �η ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει Ĳην καĲάσĲαση 
ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην 
καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν 
σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ 
ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ 
σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο 
Κεφάλαιο ΜικĲȩ ΕσȦĲεȡικοȪ 8niW /inNHGª καĲά Ĳην 
��η Ιοȣνίοȣ ���� και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ Ĳοȣ 
εʌίįοση Ȗια Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην ημεȡομηνία 
αȣĲȒ� σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. 
���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ ĲιȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα 
σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ ʌοȣ 
ʌȡοβλȑʌονĲαι αʌȩ Ĳο άȡθȡο �� Ĳοȣ Ν. ��������� 
και Ĳο άȡθȡο � ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� 
Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ 
ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ Ȗια 
ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ Διεθνȫν 
ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ 
ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία 
και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι 

με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην 
Ελλάįα και ȑȤοȣμε εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ 
μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ 
ισȤȪοȣσαȢ νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ 
Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ και 
καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση �iii� 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι αναφοȡά 
σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα με ĲιȢ 
ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȪμφȦνα 
με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. ��������� και 
Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ και ĲηȢ αʌȩφασηȢ 
���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ 
ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και 
Ȗια εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� ʌοȣ 
η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ καθοȡίȗει 
ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι įȣναĲȒ η 
καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌαλλαȖμȑνηȢ 
αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε σε 
αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ ǲțșİıȘȢ 
ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε εȪλοȖη 
įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι αʌαλλαȖμȑνη 
αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε σε 
αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και να εκįȫσοȣμε ȑκθεση 
ελεȖκĲȒ� η οʌοία ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η 
εȪλοȖη įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία� θα 
ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ 
ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ 
αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� 
μεμονȦμȑνα Ȓ αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα 
να αναμȑνεĲαι ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©A//,A1= ΑΜΟΙǺΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 0,.72 ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ 81,7 /,1.('ª    
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Allianz Α�Κ ΜικĲȩ ΕσȦĲεȡικοȪ 8niW /inNHG
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ���������� 

ʠλεκτρικʵ Ε˃έργεια   1.44%

ʯρʾματοοικο˃ομικέˇ ʭ�ʾρεσʶεˇ   3.71%
Εταιρʶεˇ Ε�ε˃ʻύσεω˃ 0.46%

ʧε˃οʻοˌεʶα 
 ʤοι�ʳ ʣαταλύματα   5.58%

ʬαξʶʻια 
 ʛ˃αˍˊˌʵ 5.29%
ʣατασκεˊέˇ 
 ʭλικʳ ʣατασκεˊ˓˃   11.69%

ʩρ˓τεˇ ʘλεˇ  6.61%

ʣλωστοːˋα˃τοˊργʶα 1.84%
ʩετρέλαιο 
 ʛέριο 6.59%

ʩροσω�ικʳ 
 Οικιακʳ ʛγαθʳ   3.97%
ʜιομʾˌα˃ικʳ ʩροˏό˃τα 
 ʭ�ʾρεσʶεˇ 7.60%
ʬρʳ�εʽεˇ 32.30%

Εμ�όριο� ʫˊ˃τʵρʾσʾ 
 Ε�ισκεˊʵ Οˌʾμʳτω˃    2.12%

ʬεˌ˃ολογʶα   9.50%
ʬρόˋιμα 
 ʩοτʳ   1.29%

αʌοφάσειȢ ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με 
βάση αȣĲȒ Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη 
 ενĲοʌισμοȪ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ 
 αȣĲȩν ʌοȣ οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η 
 αʌάĲη μʌοȡεί να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� 
 ʌλασĲοȖȡαφία� εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� 
 ȥεȣįείȢ įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν 
 įικλίįȦν εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 

 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη 
 įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.

ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����  
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����
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Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ȈȪȞȠȜȠ Įʌȩ ȜȠȚʌȐ ıĲȠȚȤİȓĮ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ ����� 
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ �.���.������

ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ   ��.���.������ 
�Μεȡίįια ���������.��� 
 �.����  (85�    
 

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   �.���.������ 
ΜεĲαφοȡά κεȡįȫν σĲο κεφάλαιο   �.���.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ   

ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
ALLIANZ AȂȅǿǺΑǿȅ ΚΕĭΑȁΑǿȅ ȂΕȉȅȋȍȃ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ ��.���.������ �.���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������ ������ ������ 
 
ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.20�� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι �.������ �.������ �.������ 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ���.������ ��.������ ���� 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ����.������ ����.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������ ������ ������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ ���� ���� ���� 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι �.������ �.������ �.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα ���.������ ���.������ ���.������ 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ����.������ ����.������ ����.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ��.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ���.������ ���.������ ���.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ �.���.������ ���.������ ���.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν �.���.������ �.���.������ ���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ��.���.������ ����.������ ����.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν �.���.������ ���.������ �.���.������

ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ �.���.������ �.���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� �.���.������ �.���.������ �.���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� �.���.������ ����.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� �.���.������ �.���.������ �.���.������

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ
�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν 
σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ 
ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.         
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ ημεȡομηνίαȢ 
εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Αθηνȫν įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν 
ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ����������.
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ ΤȡάʌεȗαȢ 
ĲηȢ ����������.
�. Οι μεĲοȤȑȢ ĲηȢ εĲαιȡείαȢ ©352%A1. Α.Ε.ª� ʌοȣ įεν είναι εισηȖμȑνη σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο και βȡίσκεĲαι σε εκκαθάȡιση 
αʌοĲιμȒθηκαν  με αξία ���� Εȣȡȫ ανα μεĲοȤȒ. 
�. Η įιαȤειȡίσĲȡια εĲαιȡεία ʌαȡȑσĲη και άσκησε Ĳα įικαιȫμαĲα ȥȒφοȣ σε ΓενικȑȢ ΣȣνελεȪσειȢ ĲȦν ημεįαʌȫν εĲαιȡειȫν σĲιȢ οʌοίεȢ Ĳα 
Αμοιβαία Κεφάλαια  ʌοȣ įιαȤειȡίȗεĲαι καĲȑȤοȣν σημανĲικȩ ʌοσοσĲȩ μεĲοȤȫν.
�. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ ĲηȢ 
ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.         
�. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι  σȦȡεȣĲικά Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.  
�. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ�  
  

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        ��.���.������ � �.������ ��.���.������
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ���.������ � � ���.������
ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ � �.������ ��.���.������
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και ȤȡημαĲικά 
įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.     
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν εʌιμȑĲȡησηȢ 
με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν εʌιμȑĲȡησηȢ 
με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    
��. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει ĲȦν 
ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. Η μεθοįολοȖία αȣĲȒ 
αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ σĲο ȣʌοκείμενο ʌεȡιοȣσιακȩ 
σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση.
��. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� καĲά Ĳην ʌεȡίοįο ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 
εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.   
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ Allianz ΑΕΔΑΚ είναι 
įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ 
ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η 
ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. 
ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η 
εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση 
ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα 
βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ 
Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ 
Ĳη λȒȥη εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν. 

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ     ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ    Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ
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ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
��η Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο 
Κεφάλαιο ΜεĲοȤȫν ΕσȦĲεȡικοȪª� ʌοȣ 
καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ Ĳη įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην 
ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª 
�η ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει 
Ĳην καĲάσĲαση ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ 
�ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν 
καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� 
καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία 
και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο 
Κεφάλαιο ΜεĲοȤȫν ΕσȦĲεȡικοȪª καĲά Ĳην 
��η Ιοȣνίοȣ ���� και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ 
Ĳοȣ εʌίįοση Ȗια Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
ημεȡομηνία αȣĲȒ� σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ 
įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. ���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ 
ĲιȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ 
εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι 
αʌȩ Ĳο άȡθȡο �� Ĳοȣ Ν. ��������� και Ĳο 
άȡθȡο � ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� 
Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ 
Ȗια ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ 
Διεθνȫν ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� 

ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ 
ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην Ελλάįα και ȑȤοȣμε 
εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ 
σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ ισȤȪοȣσαȢ 
νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ Κȫįικα 
ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ 
και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη 
μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση �iii� 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι αναφοȡά 
σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα με ĲιȢ 
ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. 
��������� και Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ 
και ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ 
ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και Ȗια 
εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� 
ʌοȣ η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ 
καθοȡίȗει ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι 
įȣναĲȒ η καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ 
αʌαλλαȖμȑνηȢ αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ ǲțșİıȘȢ 
ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε 
εȪλοȖη įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι 
αʌαλλαȖμȑνη αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και 
να εκįȫσοȣμε ȑκθεση ελεȖκĲȒ� η οʌοία 
ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η εȪλοȖη 
įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©A//,A1= ΑΜΟΙǺΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΜΕΤΟΧȍΝ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥª
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ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����

Allianz Α�Κ 0εĲοȤȫν ΕσȦĲεȡικοȪ
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

ΤηλεʌικοινȦνίεȢ  �.���
Ταξίįια 	 ΑναȥȣȤȒ  �.���

ΤεȤνολοȖία  �.���

ȄενοįοȤεία 	 Λοιʌά ΚαĲαλȪμαĲα  �.���
ΤȡάʌεȗεȢ                                        ��.���

ΠοσȦʌικά 	 Οικιακά ΑȖαθά     �.���
ΠȡȫĲεȢ ǶλεȢ  ��.���

Τȡȩφιμα 	 ΠοĲά    �.���
ΧȡημαĲοοικονομικȑȢ ΥʌηȡεσίεȢ             �.���
ǺιομηȤανικά ΠȡοȧȩνĲα 	 ΥʌηȡεσίεȢ    �.���
ΗλεκĲȡικȒ ΕνȑȡȖεια �.���

ΠεĲȡȑλαιο 	 Αȑȡιο    �.���
ΚλȦσĲοȨφανĲοȣȡȖία                               �.���
ΚαĲασκεȣȑȢ 	 Υλικά ΚαĲασκεȣȫν         �.���

ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ 
αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ 
σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι 
να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και 
θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ 
αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι 
ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ ĲȦν 
ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ Ĳην 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ ȩλη 
Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη ενĲοʌισμοȪ 
 οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ οφείλεĲαι σε 
 αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η αʌάĲη μʌοȡεί 
 να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� ʌλασĲοȖȡαφία� 
 εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� ȥεȣįείȢ 

 įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 
 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει ĲιȢ 
 ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα με 
 Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.
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ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ 
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� 
Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ  ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  ���.������ 

   ���.������ 
Ǻ. ΚΕΡΔΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ    
ΙΙ. ΖημιȑȢ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ����.������  
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  �.���.������  
   �.���.������

Γ. ΔΑΠΑΝΕΣ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ����.������ 

ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  ��.������  
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������  
,9. Φȩȡοι  ���.������  
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ��.������  
9,. Τȩκοι και ΣȣναφȒ Έξοįα  ������  
9,,. Λοιʌά Έξοįα   ���.������  
   ����.������ 
Δ. ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΕΣ ΔΙΑΦΟΡΕΣ    
ΣȣναλλαȖμαĲικȑȢ ΔιαφοȡȑȢ  ������  
   ������ 
ΚΕΡΔΗ ΠΕΡΙΟΔΟΥ ��.��.���� � ��.��.����   �.���.������

 
ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ 
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.�� 
I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
ALLIANZ A�. ΕȆǿĬΕȉǿΚǾȈ ȈȉȇΑȉǾīǿΚǾȈ �Ȃȉȋ ΕȈȍȉ.�    
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� ��.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ��.������� ���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ����.������� ��.���.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� ��.���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   �.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ ��.���.������

II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ��.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ��.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  �.���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  �����  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ �.���.������

ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ 
�Μεȡίįια ���������.��� 
 �.����  (85�    
   

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   �.���.������ 
ΜεĲαφοȡά κεȡįȫν σĲο κεφάλαιο   �.���.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ  

  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
ALLIANZ A�. ΕȆǿĬΕȉǿΚǾȈ ȈȉȇΑȉǾīǿΚǾȈ �Ȃȉȋ ΕȈȍȉ.� 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������ ������ ������

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι �.������ �.������ �.������ 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ��.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ���.������ ��.������ ���� 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ���.������ ����.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������ ������ ������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ ���� ���� ���� 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι �.������ �.������ �.������

ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ����.������ ����.������ ����.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ��.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ���.������ ���.������ ���.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ �.���.������ �.���.������ �.���.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν ���.������ �.���.������ ���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν �.���.������ ����.������ �.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ���.������ ����.������ �.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� �.���.������ �.���.������ �.���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ��.���.������ ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� �.���.������ ���.������ �.���.������

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ

�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά 
Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.        

�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ 
ημεȡομηνίαȢ εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      

�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Αθηνȫν įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν 
ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ����������.        

�. Οι μεĲοȤȑȢ ĲηȢ εĲαιȡίαȢ µ¶+(/(6, 3/&¶¶ ʌοȣ  ȑȤει įιαȖȡαφεί αʌȩ Ĳο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Ĳοȣ Λονįίνοȣ� αʌοĲιμȒθηκαν με αξία 
������ *%3 ανά μεĲοȤȒ.         

�. Οι μεĲοȤȑȢ ĲηȢ εĲαιȡείαȢ ©352%A1. Α.Ε.ª� ʌοȣ įεν είναι εισηȖμȑνη σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο και βȡίσκεĲαι σε εκκαθάȡιση 
αʌοĲιμȒθηκαν  με αξία ���� Εȣȡȫ ανα μεĲοȤȒ.        

�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν και ȤȡεοȖȡάφȦν εξȦĲεȡικοȪ σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν αναφοȡάȢ ĲηȢ 
ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ ΤȡάʌεȗαȢ ĲηȢ ����������.          

�. Η įιαȤειȡίσĲȡια εĲαιȡεία ʌαȡȑσĲη και άσκησε Ĳα įικαιȫμαĲα ȥȒφοȣ σε ΓενικȑȢ ΣȣνελεȪσειȢ ĲȦν ημεįαʌȫν εĲαιȡειȫν σĲιȢ 
οʌοίεȢ Ĳα Αμοιβαία Κεφάλαια  ʌοȣ įιαȤειȡίȗεĲαι καĲȑȤοȣν σημανĲικȩ ʌοσοσĲȩ μεĲοȤȫν.      

�. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ 
ĲηȢ ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.        

�. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.   

��. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
    

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        ��.���.������ � �.������ ��.���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ��.������ � � ��.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ���.������ � � ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ � �.������ ��.���.������

ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και 
ȤȡημαĲικά įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.    
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    

��. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει 
ĲȦν ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. 
Η μεθοįολοȖία αȣĲȒ αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ 
σĲο ȣʌοκείμενο ʌεȡιοȣσιακȩ σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση.

��. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� καĲά Ĳην ʌεȡίοįο ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ 
ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.    

��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ 
Allianz ΑΕΔΑΚ είναι įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν 
Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 
	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ 
ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� 
įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην 
εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε 
θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ 
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ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ     ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ    Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα 
εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη 
εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν. 
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ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
��η Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο 
Κεφάλαιο ΜεĲοȤȫν ΕʌιθεĲικȒȢ ΣĲȡαĲηȖικȒȢ 
ΜεĲοȤȫν ΕσȦĲεȡικοȪª� ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ 
Ĳη įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία 
©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª �η ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει Ĳην καĲάσĲαση 
ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ΙσολοȖισμȩȢ�� 
Ĳην καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� καθȫȢ 
και ĲιȢ λοιʌȑȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και 
ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο 
Κεφάλαιο ΜεĲοȤȫν ΕʌιθεĲικȒȢ ΣĲȡαĲηȖικȒȢ 
ΜεĲοȤȫν ΕσȦĲεȡικοȪª καĲά Ĳην ��η Ιοȣνίοȣ 
���� και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ Ĳοȣ εʌίįοση 
Ȗια Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην ημεȡομηνία 
αȣĲȒ� σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. 
���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ ĲιȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� 
Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ 
ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι αʌȩ Ĳο άȡθȡο �� Ĳοȣ Ν. 
��������� και Ĳο άȡθȡο � ĲηȢ αʌȩφασηȢ 
���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ 
ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ 
Ȗια ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ 
Διεθνȫν ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� 
ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 

Νομοθεσία και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ 
ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην Ελλάįα και ȑȤοȣμε 
εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ 
σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ ισȤȪοȣσαȢ 
νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ Κȫįικα 
ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ 
και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη 
μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση 
�iii� ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι 
αναφοȡά σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα 
με ĲιȢ ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ��������� και Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ 
και ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ 
ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και Ȗια 
εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� 
ʌοȣ η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ 
καθοȡίȗει ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι 
įȣναĲȒ η καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ 
αʌαλλαȖμȑνηȢ αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ  
ǲțșİıȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε 
εȪλοȖη įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι 
αʌαλλαȖμȑνη αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και 
να εκįȫσοȣμε ȑκθεση ελεȖκĲȒ� η οʌοία 
ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η εȪλοȖη 
įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ 
αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ 
©A//,A1= ΑΜΟΙǺΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΕΠΙĬΕΤΙΚΗΣ ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗΣ ΜΕΤΟΧȍΝ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥª
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σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι 
να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και 
θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ 
αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι 
ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ 
ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ 
Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη ενĲοʌισμοȪ 
 οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ οφείλεĲαι σε 
 αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η αʌάĲη μʌοȡεί 
 να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� ʌλασĲοȖȡαφία� 
 εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� ȥεȣįείȢ 
 įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.

� ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 
 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
� ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.

ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����

Allianz  Α�Κ ΕʌιθεĲικȒȢ ΣĲȡαĲηȖικȒȢ ΜεĲοȤȫν ΕσȦĲεȡικοȪ
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ���������� 

ǺιομηȤανικά ΠȡοȧȩνĲα 	 ΥʌηȡεσίεȢ      �.���
ΔιαȤείȡιση ΑκίνηĲηȢ ΠεȡιοȣσίαȢ     �.���
Εμʌȩȡιο� ΣȣνĲȒȡηση 	 ΕʌισκεȣȒ ΟȤ�ĲȦν    �.���

ΚαĲασκεȣȑȢ 	 Υλικά ΚαĲασκεȣȫν        �.���

ΤεȤνολοȖία �.���
ΤȡάʌεȗεȢ                                       ��.���

Ταξίįια 	 ΑναȥȣȤȒ �.���

Τȡȩφιμα 	 ΠοĲά �.���

ΕλασĲικά 	 ΠλασĲικά                       �.���
ΧȡημαĲοοικονομικȑȢ ΥʌηȡεσίεȢ      �.���

ȄενοįοȤεία 	 Λοιʌά ΚαĲαλȪμαĲα    �.���
ΤηλεʌικοινȦνίεȢ                               �.���

ΗλεκĲȡικȒ ΕνȑȡȖεια                                    �.���

ΠȡοσȦʌικά 	 Οικιακά ΑȖαθά     �.���
ΠȡȫĲεȢ ǶλεȢ      �.���

ΠεĲȡȑλαιο 	 Αȑȡιο         �.���
ΚλȦσĲοȨφανĲοȣȡȖία                                 �.���
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Αīȅȇȍȃ (.0.(.A     
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ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ 
Α. ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ 
ǿǿ. ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ  
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ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ
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ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȁȅȃΔǿȃȅ IN7(5NAL7I2NAL 
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ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ǺȅȊΔΑȆΕȈȉǾȈ 
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ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΦΡΑΝΚΦΟΥΡΤΗΣ      
ΜΕΤΟΧΕΣ Σ72 ;A ΦΡΑΝΚΦΟΥΡΤΗΣ      
,6+5 (8523(��� 2,/ 	 *A6 '( ��� �������  �.������ ���� � ���� �
  �.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ĭȇΑȃΚĭȅȊȇȉǾȈ �.������ ���� � ���� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȅȈȁȅ 
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ Ȉȉȅ ȋΑ ȅȈȁȅ      
(48,125 A6A ��� �������� ��.������ �.������ ���� � ���� �
  �.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȅȈȁȅ �.������ ���� � ���� �
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉȉȅ ȋΑ ȈǿΔȃΕȊ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉȉȅ ȋΑ ȈǿΔȃΕȊ      
:22'6,'( (1(5*< *5283 A8' �� ������� �.������ ������ ���� � ���� �

������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉȉȅ ȋΑ ȈǿΔȃΕȊ ������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ���.������ ����� � ����� �
ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ      
ΧΡΕȍΣΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ��.������ ���� � ���� �
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ     �.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ��.������ ���� � ���� �
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ 
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ      
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A %*1   ������ ������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A &+)   ���� ���� ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A &=.   ��.������ �.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A (85    �.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A *%3   �.������ �.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A +8)   ���.������ �.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 12.   �.������ ������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 3/1   ��.������ ��.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 521   ������ ����� ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 58%   �.������ ����� ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 6(.   ����� ���� ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 75<   ���.������ �.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 86'   �.������ �.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ ��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ ��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ���.������ ������ � ������ �
ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ      
ΠΙΣΤȍΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ��.������  ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ ��.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ���.������ ������ �

��

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



��

ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ  
ȂΕȉΑȄȊ ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����           

 �������� �������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ���.������ ���.������ 
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ����� � ����� � 
Α. ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
ΙΙ. ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ;(75A ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΦΡΑΝΚΦΟΥΡΤΗΣ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΟΣΛΟ ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΣΤΟ ΧΑ ΣΙΔΝΕΥ ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ǺΑΡΣΟǺΙΑΣ ����� � ����� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΛΟΝΔΙΝΟΥ ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ǺΟΥΔΑΠΕΣΤΗΣ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΠΡΑΓΑΣ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ǺΙΕΝΝΗΣ ����� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΛΟΝΔΙΝΟ ,17(51A/7,21A/ ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΚȍΣΤΑΝΤΙΝΟΥΠΟΛΗΣ ����� � ����� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΝΕΑΣ ΥΟΡΚΗΣ ����� � ����� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ 1A6'A4 ���� � ���� � ����� �

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ 
ȆΕȇǿȅΔȅȊ �.��.���� � ��.��.���� 
Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ  ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
9. Τȩκοι Τȡαʌεȗικȫν ΚαĲαθȑσεȦν  ������  
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  �.������  
,9. ΜεȡίσμαĲα ΜεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σε ΧȡημαĲισĲȒȡια ΑλλοįαʌȒȢ  �.������  

��.������ 
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
ΙΙ. ΖημιȑȢ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  �����  
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  �.������  

�.������ 
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ��.������  
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  �������  
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  �������  
,9. Φȩȡοι  �������  
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  �������  
9,,. Λοιʌά Έξοįα   �������  

��.������ 
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ    
ΣȣναλλαȖμαĲικȑȢ ΔιαφοȡȑȢ  ������  

������ 
ΚΕȇΔǾ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� ��.������ 
 
ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ 
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.�� 
I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
ALLIANZ A�. ȂΕȉȅȋȍȃ ΑȃΑȆȉȊȈȈȅȂΕȃȍȃ Αīȅȇȍȃ ΕȂΕΑ    
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� ���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ������� �.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ��.������� ��.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� ���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ ���.������

II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  ���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ��.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ��.������   
ȈȪȞȠȜȠ Įʌȩ ȜȠȚʌȐ ıĲȠȚȤİȓĮ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ �������� 
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ ���.������

ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ���.������ 
�Μεȡίįια �������.��� 
 �.����  (85�  

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   ��.������ 
ΜεĲαφοȡά κεȡįȫν σĲο κεφάλαιο   ��.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ  

ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
ALLIANZ A�. ȂΕȉȅȋȍȃ ΑȃΑȆȉȊȈȈȅȂΕȃȍȃ Αīȅȇȍȃ ΕȂΕΑ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ���.������ ���.������ ���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ ���.������� ���.������� ���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������ ������ ������

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι ���.������ ���.������ ���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���� 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ��.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ��.������ ��.������ ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ���.������ ���.������ ���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ��.������ ��.������ ��.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ���.������ ���.������ ���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία ���.������� ���.������� ���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������ ������ ������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν ���.������ ���.������ ���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ ���� ���� ���� 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ����

ȈȪȞȠȜȠ ���.������ ���.������ ���.������

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ��.������ ��.������ �.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα �.������ ��.������ �.������ 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ��.������ ��.������ ��.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ������� ������� ������� 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ��.������ ��.������ ��.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ ��.������ ��.������ ��.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν �.������ �.������ ��.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ��.������ ���.������ ���.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν �.������ ��.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.������ ���.������ ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ��.������ �.������ ���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ���.������ ��.������ 

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� ��.������ ���.������ �.�������

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ
�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά 
Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.        
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ 
ημεȡομηνίαȢ εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν ΕξȦĲεȡικοȪ įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν 
σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ���������� ĲȦν αλλοįαʌȫν ȤȡημαĲισĲηȡίȦν σĲα οʌοία είναι εισηȖμȑνα.   
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν και ĲȦν ȤȡεοȖȡάφȦν εξȦĲεȡικοȪ  σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν 
αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ ΤȡάʌεȗαȢ ĲηȢ ����������.       
�. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ 
ĲηȢ ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.      
�. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν. 
�. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
  

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        ���.������ �  ���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ��.������ � � ��.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ��.������ � � ��.������
ȈȪȞȠȜȠ ���.������ ���� ���� ���.������
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και 
ȤȡημαĲικά įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.    
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
�. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει ĲȦν 
ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. Η μεθοįολοȖία 
αȣĲȒ αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ σĲο ȣʌοκείμενο 
ʌεȡιοȣσιακȩ σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση.
�. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� καĲά Ĳην ʌεȡίοįο ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ 
ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.   
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ Alli�
anz ΑΕΔΑΚ είναι įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν 
Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 
	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ 
ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� 
įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην 
εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε 
θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ 
κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα 
εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη 
εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν. 

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ      ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ    Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ



��

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ 
©A//,A1= ΑΜΟΙǺΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΜΕΤΟΧȍΝ ΑΝΑΠΤΥΣΣΟΜΕΝȍΝ ΑΓΟΡȍΝ (.0.(.A.ª

ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
��η Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο 
Κεφάλαιο ΜεĲοȤȫν AναʌĲȣσσȩμενȦν 
ΑȖοȡȫν (0(Aª� ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ Ĳη 
įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία 
©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª �η ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει Ĳην καĲάσĲαση 
ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ΙσολοȖισμȩȢ�� 
Ĳην καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� καθȫȢ 
και ĲιȢ λοιʌȑȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και 
ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©Allianz Αμοιβαίο 
Κεφάλαιο ΜεĲοȤȫν AναʌĲȣσσȩμενȦν 
ΑȖοȡȫν (0(Aª καĲά Ĳην ��η Ιοȣνίοȣ ���� 
και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ Ĳοȣ εʌίįοση Ȗια 
Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην ημεȡομηνία αȣĲȒ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. 
���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ ĲιȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� 
Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ 
ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι αʌȩ Ĳο άȡθȡο �� Ĳοȣ Ν. 
��������� και Ĳο άȡθȡο � ĲηȢ αʌȩφασηȢ 
���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ 
ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ 

Ȗια ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ 
Διεθνȫν ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� 
ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ 
ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην Ελλάįα και ȑȤοȣμε 
εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ 
σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ ισȤȪοȣσαȢ 
νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ Κȫįικα 
ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ 
και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη 
μαȢ.

ĬȑȝĮĲĮ ǲȝĳĮıȘȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση 
�iii� ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι 
αναφοȡά σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα 
με ĲιȢ ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ��������� και Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ 
και ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ 
ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και Ȗια 
εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� 
ʌοȣ η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ 
καθοȡίȗει ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι 
įȣναĲȒ η καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ 
αʌαλλαȖμȑνηȢ αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ ǲțșİıȘȢ 
ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε 
εȪλοȖη įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι 
αʌαλλαȖμȑνη αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και 
να εκįȫσοȣμε ȑκθεση ελεȖκĲȒ� η οʌοία 
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ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

Allianz  Α�Κ ΜεĲοȤȫν ΑναʌĲȣσσȩμενȦν ΑȖοȡȫν (.0.(.A.
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ανά Χȫȡα ���������5

ΤσεȤία    4.60%
Εȣȡȫʌη    2.05%
Ǻȡαȗιλία   �.���
ΟȣȖȖαȡία    9.54%
ΑȣσĲȡία    2.80%

ǱλλεȢ                                              ��.���

Τοȣȡκία   ��.���
ΠολȦνία   ��.���

ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����

ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η εȪλοȖη 
įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ 
αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ 
σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι 
να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και 
θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ 
αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι 
ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ 
ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ 
Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη ενĲοʌισμοȪ 
 οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ οφείλεĲαι σε 
 αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η αʌάĲη μʌοȡεί 
 να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� ʌλασĲοȖȡαφία� 
 εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� ȥεȣįείȢ 

 įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 
 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη 
 įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.
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ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ ΑȂȅǿǺΑǿȅ
ΚΕĭΑȁΑǿȅ (852%2N'
ȅȂȅȁȅīǿΑΚȅ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȈΕ (85

��

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȂǿȁΑȃȅ ��.������ ���� � ���� �
ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΑȁȁȅΔΑȆȍȃ ΔΑȃΕǿȍȃ 
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉ.ΔǾȂȅȈǿȅȊ      
520A1, � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
)5)3 � ��� �������� � )5������3A-� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
  ���.������ ���� � ���� �
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉ.ΕȉΑǿȇǿΚΑ      
5<A,' � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
62&*(1 � ��� �������� � )5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
+2/16: � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
%A<1*5 � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
A11*5 � ��� �������� � '(���A�046�� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
/6(/1 � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
67/A � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
35;1A �.��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
-A%+2/ � ��� �������� � '(���A�/;65� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
+(,*5 � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
) �.��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
+21 � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
'6),5 � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
(1,,0 � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
1(69)+ � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
05.*5 � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
9:6'& � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
6(6*)3 � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
*/(1/1 �.��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
,63,0 � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
//2<'6 � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
6A1)3 � ��� �������� � )5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
,171(' � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
6A17A1 � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
A&A)3 � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
5A%2%. �.��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
&.+*7+ � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
A66*(1 �.��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
30 �.� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
) � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
&13)3 � ��� �������� � )5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
%13 � ��� �������� � )5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
+(,*5 � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
  �.���.������ ����� � ����� �
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉ.ȉȇΑȆΕǽǿΚΑ      
'% � ��� �������� � '(���'/��8�� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
8%6 � ��� �������� 9A5 � &+���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
(852% � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
%)&0 � ��� �������� � )5������+0)� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
7A77*A � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
73(,5 � ��� �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
3,5A(86 ),1. +2/',1*6 ������ ���������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
     ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΑȁȁȅΔΑȆȍȃ ΔΑȃΕǿȍȃ �.���.������ ����� � ����� �
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ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ �.���.������ ����� � ����� �
ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ      
ΧΡΕȍΣΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ���.������ ���� � ���� �
ΜΕΤΑǺΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ    ��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ���.������ ���� � ���� �
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ      
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ      
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A (85    ���.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 86'   �.������ �.������ ���� � ���� �
ΣΥΝΟΛΟ ΣΕ ΚΑΤΑĬΕΣΕΙΣ ΟȌΕȍΣ    ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ ������ � ������ �
ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ      
ΠΙΣΤȍΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ����.������  ����� �
ΥΠΟΧΡΕȍΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ    ��.������  ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ ����.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ ������ �
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��

ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ  
ȂΕȉΑȄȊ ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����          

 �������� �������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ 
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ����� � ���� � 
Α. ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α ���� � ���� � ���� � 
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ ���� � ���� � ����� � 
ΙΙ. ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΑΛΛΟΔΑΠȍΝ ΔΑΝΕΙȍΝ ����� � ����� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΦΡΑΝΚΦΟΥΡΤΗΣ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΜΙΛΑΝΟ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΠΑΡΙΣΙΟΥ ���� � ���� � ���� � 
Ǻ. ΜΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ 

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ  ȆΕȇǿȅΔȅȊ �.��.���� � ��.��.���� 

Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ  ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
9. Τȩκοι Τȡαʌεȗικȫν ΚαĲαθȑσεȦν  ����  
Ι. Έσοįα ΟμολοȖιȫν αλλοįαʌȫν ΔανείȦν  ��.������  
,,. Έσοįα ΟμολοȖιȫν ΕσȦĲεȡικοȪ  �.������  
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  �.������  
,9. ΜεȡίσμαĲα ΜεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σε ΧȡημαĲισĲȒȡια ΑλλοįαʌȒȢ  �.������  

��.������ 
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
ΙΙ. ΖημιȑȢ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������ 
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ��.������  

��.������ 
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ���.������ 
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  ������� 
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ��.������ 
,9. Φȩȡοι  ��.������ 
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ��.������ 
9,,. Λοιʌά Έξοįα   ��.������ 

���.������ 
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ    
ΣȣναλλαȖμαĲικȑȢ ΔιαφοȡȑȢ  ���.������  

���.������ 
ΚΕȇΔǾ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� ��.������

ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ 
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.��

I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
A�. ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ (852%2N' ȅȂȅȁȅīǿΑΚȅ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȈΕ (85 �5�  
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� �.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  �.���.������� �.���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ��.���.������� ��.���.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� �.���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ �.���.������
II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  ��.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  ��������  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ ��.������
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ 
�Μεȡίįια ���������.��� 
 �.����  (85�
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ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   ��.������ 
Κȑȡįη ειȢ Κεφάλαιο   ��.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ  

  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
A�. ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ (852%2N' ȅȂȅȁȅīǿΑΚȅ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ  
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ ��.���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ �.���.������� �.���.������� ��.���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������ ������ ������

ȆǿȃΑΚΑȈ ΕȆΕȃΔȊȈΕȍȃ ȅȂȅȁȅīǿΑΚȍȃ ȉǿȉȁȍȃ ������������  
ΕțįȩĲȘȢ � ȋȫȡĮ ǲțįȠıȘȢ � Ǿȝ. ǲțįȠıȘȢ IVLQ ΑȞȐțȜȘıȘ ȆȘȖȒ ȉȚȝȠȜ. 0RRG\¶V 6	3 )LWFK 

�&DOODELOLW\�

ȅȝȩȜȠȖĮ ȈĲĮșİȡȠȪ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ 
5\anaiU +RlGinJV 3/& � ,( � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%%�  
*(. 7HUna +RlGinJ 5Hal (VWaWH � *5 � ���������� *5&�������'� 2;, &%%7    
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6RFiHWH *HnHUalH 6A � )5 � ���������� )5���������� 2;, &%%7 A� %%% A� 
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&UHGiW AJUiFRlH *URXS � )5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7    
&RRSHUaWiHYH 5aEREanN 8A � 1/ � ���������� ;6���������� 2;, &%%7 Aa� A� A� 
&. +XWFKiVRn +RlGinJV /WG � /8 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7    
AWWiFa %anN 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7    
AVViFXUaziRni *HnHUali 6SA � ,7 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7   A 
3,5A(86 %A1. 6A  � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7 %a� %%� %%� 
3KiliS 0RUUiV ,nWHUnaWiRnal ,n � 86 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7 A� A� A 
)RUG 0RWRU &R � 86 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%%� %%%� 
&13 A6685A1&(6 � )5 � ���������� )5���������� 2;, &%%7  A A 
%13 3aUiEaV 6A � )5 � ���������� )5���������� 2;, &%%7 A� A� A� 
ȅȝȩȜȠȖĮ ΚȣȝĮȚȞȩȝİȞȠȣ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ       
3,5A(86 %A1. 6A  � *% � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%� 
//2<'6 %A1.,1* *5283 3/& � *% � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%%� A� 
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%%� 
Πηγές Τιμών: Bloomberg Composite Bond Trading (CBBT)
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ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���.������ 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ���.������ ��.������ ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ����.������ ���.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������ ������ ������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν ���.������ ���� ���� 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���.������ 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���.������

ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ��.������ ��.������ ���.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα ��.������ ���.������ ���� 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ���.������ ���.������ ����.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ������� ������� ��.������ 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ���.������ ���.������ ���.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ ��.������ ���.������ ����.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν ��.������ ��.������ ��.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ��.������ �.���.������ ��.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ��.������ �.���.������ ��.���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ����.������ ���.���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� ���.������ ���.������ ���.���.������
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ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ

�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά 
Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.      
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ 
ημεȡομηνίαȢ εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Αθηνȫν įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν 
ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ����������.      
�. Τα ΟμȩλοȖα ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ �ΟΕΔ� και Ĳα ΈνĲοκα ΓȡαμμάĲια ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ �ΕΓΕΔ� αʌοĲιμȒθηκαν με βάση Ĳο 
ΔελĲίο Τιμȫν ĲηȢ ΗλεκĲȡονικȒȢ ΔεȣĲεȡοȖενοȪȢ ΑȖοȡάȢ ΤίĲλȦν �ΗΔΑΤ� ĲηȢ ����������.    
�. + αʌοĲίμηση ĲȦν εĲαιȡικȫν ομολȩȖȦν εξȦĲεȡικοȪ ȑȖινε σĲην εȪλοȖη αξία βάση įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν %/220%(5* 
�%*1� ĲηȢ ����������.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εĲαιȡικȫν ομολȩȖȦν εσȦĲεȡικοȪ ȑȖινε σĲην εȪλοȖη αξία βάση įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν σĲο ȤȡημαĲισĲȒȡιο 
Αθηνȫν ĲηȢ ����������.      
�. Οι įεįοȣλεȣμȑνοι μȑȤȡι Ĳην ���������� Ĳȩκοι ĲȦν ĲίĲλȦν σĲαθεȡοȪ εισοįȒμαĲοȢ� μειȦμȑνοι καĲά ĲοȣȢ ĲȩκοȣȢ ʌοȣ ĲȣȤȩν 
καĲαβλȒθηκαν καĲά Ĳην αȖοȡά ĲοȣȢ �και οι οʌοίοι εμφανίȗονĲαι σε ιįιαίĲεȡοȣȢ λοȖαȡιασμοȪȢ ανά καĲηȖοȡία ȤȡεοȖȡάφȦν� 
ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲα  ȑσοįα ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ.      
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ 
ΤȡάʌεȗαȢ ĲηȢ ����������.      
�. ΠοσοσĲȩ άνȦ Ĳοȣ ��� Ĳοȣ καθαȡοȪ ενεȡȖηĲικοȪ είναι εʌενįεįȣμȑνο σε ομȩλοȖα Ĳοȣ ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ.  
��. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ 
įιαĲάξειȢ ĲηȢ ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.      
��. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.  
��. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
         

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        ���.������ � � ���.������ 
ΟμȩλοȖα                         �.���.������ � � �.���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ���.������ � � ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ � � �.���.������

ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και 
ȤȡημαĲικά įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.    
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    
��. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει 
ĲȦν ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. 
Η μεθοįολοȖία αȣĲȒ αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ 
σĲο ȣʌοκείμενο ʌεȡιοȣσιακȩ σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση. 
��. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� Ĳην ȤȡονικȒ ʌεȡίοįο  ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ 
ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.    
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ 
Allianz ΑΕΔΑΚ είναι įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν 
Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 
	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ 
ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� 
įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην 
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ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ     ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

 Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ  Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε 
θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ 
κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα 
εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη 
εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν.    
��. Τα ĲεμάȤια ĲȦν ομολȩȖȦν εκφȡάȗονĲαι σε ονομασĲικȒ αξία εʌί ���.     
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ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
��η Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ 
ΠΙΣΤΗ (852%21' ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟ 
ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ ΣΕ (85ª� ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε 
αʌȩ Ĳη įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ 
εĲαιȡεία ©ΕĬΝΙΚΗ A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª 
�η ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει 
Ĳην καĲάσĲαση ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ 
�ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν 
καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� 
καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία 
και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ ΠΙΣΤΗ 
(852%21' ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟ ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ 
ΣΕ (85ª καĲά Ĳην ��η Ιοȣνίοȣ ���� και 
Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ Ĳοȣ εʌίįοση Ȗια Ĳην 
ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην ημεȡομηνία αȣĲȒ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ ĲιȢ 
ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ 
σημειȫσειȢ ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι αʌȩ Ĳο άȡθȡο 
�� Ĳοȣ Ν. ��������� και Ĳο άȡθȡο � ĲηȢ 
αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ 
Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� 
ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ 
Ȗια ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ 
Διεθνȫν ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� 
ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 

Νομοθεσία και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ 
ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην Ελλάįα και ȑȤοȣμε 
εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ 
σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ ισȤȪοȣσαȢ 
νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ Κȫįικα 
ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ 
και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη 
μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση 
�iii� ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι 
αναφοȡά σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα 
με ĲιȢ ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ��������� και Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ 
και ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ 
ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και Ȗια 
εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� 
ʌοȣ η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ 
καθοȡίȗει ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι 
įȣναĲȒ η καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ 
αʌαλλαȖμȑνηȢ αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ  
ǲțșİıȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε 
εȪλοȖη įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι 
αʌαλλαȖμȑνη αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και 
να εκįȫσοȣμε ȑκθεση ελεȖκĲȒ� η οʌοία 
ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η εȪλοȖη 
įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ 
αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ 
σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι 
να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ 
©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ ΠΙΣΤΗ (852%21' ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟ ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ ΣΕ (85ª.
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��

θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ 
αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι 
ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ 
ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ 
Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη ενĲοʌισμοȪ 
 οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ οφείλεĲαι σε 
 αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η αʌάĲη μʌοȡεί 
 να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� ʌλασĲοȖȡαφία� 
 εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� ȥεȣįείȢ 
 įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 

 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 
 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.

ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����

Α�Κ ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη (XURERnG ΟμολοȖιακȩ ΕξȦĲεȡικοȪ σε Ε85
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

Εταιρικʳ Ομολόγα Εξωτερικού ��� �%

Εταιρικʳ Ομολόγα Εσωτερικού    ���%Διαθέσιμα        2.42%
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Ǳįεια ΣȪσĲασηȢ Ε.Κ. ������������       
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.       
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ΑȃΑȁȊȉǿΚǾ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚǾ ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.��
    

    

ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ 
Α. ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ 
ǿ. ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ȁȅǿȆΑ ȋȇΕȅīȇΑĭΑ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ ΕȉΑǿȇǿΚΑ ȅȂȅȁȅīΑ    

7(1(5* ����� ����������  � *5&������A'� ����� �������  ��.������ ���� � ���� �
3A1*A( ����� ��������  � *5&�������'� ����� �������  ��.������ ���� � ���� �
129A/ 3523(57< 5(A/ ����� ���������� � *5&������&'� ����� �������  ��.������ ���� � ���� �
&3/3 �.�� �������� � *5&������A%� ����� �������  ��.������ ���� � ���� �
35(0,A �.� �������� � *5&�������%� ����� �������  ��.������ ���� � ���� �
  ���.������ ����� � ����� �
ȅȂȅȁȅīΑ�ΕȃȉȅΚΑ īȇΑȂȂΑȉǿΑ Εȁȁ.ΔǾȂȅȈǿȅȊ ȅΕΔ ȈȉΑĬΕȇȅȊ ΕȆǿȉȅΚǿȅȊ      
**% ����� ���������  � *5���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
**% ���� ���������� � *5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
**% ���� ���������� � *5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
**% �.���� ����������  � *5���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
**% ������ ����������  � *5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
**% ����� ���������� � *5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
**% ������ ����������  � *5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
**% ������ ���������  � *5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
**% ����� ���������� � *5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
**% � ��� �������� � *5���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
**% ����� ���������  � *5���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �

�.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ �.���.������ ����� � ����� �
ǿǿ. ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΑȁȁȅΔΑȆȍȃ ΔΑȃΕǿȍȃ 
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ 7 %ILL ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ      
%7) � �������� � )5���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �

��

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
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ȉǿȂǾ 
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ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ
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��

%276 � �������� � ,7���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
  ���.������ ���� � ���� �
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉ.ΕȉΑǿȇǿΚΑ      
0<7,/ � �������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
  ���.������ ���� � ���� �
ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ȅȂȅȁȅīΑ ΕȄȍȉ.ȉȇΑȆΕǽǿΚΑ      
A/3+A 6(59.	 +2/'. ����� ��������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
(852% ����� ����������  � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �
3,5A(86 ),1. +2/',1*6 ������ ���������� � ;6���������� ������ ��������  ���.������ ���� � ���� �
(7(*A � ��� �������� � ;6���������� ������ �������  ��.������ ���� � ���� �

���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȅȂȅȁȅīǿΕȈ ΑȁȁȅΔΑȆȍȃ ΔΑȃΕǿȍȃ ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ �.���.������ ����� � ����� �
ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ 
ȂΕȉΑǺΑȉǿΚȅǿ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅǿ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ��.������ ���� � ���� �
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ 
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ      
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A (85    ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ ������ � ������ �
ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ      
ΠΙΣΤȍΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ��.������  ����� �
ΥΠΟΧΡΕȍΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ    ��.������  ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ ������ �
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ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
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ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ  
ȂΕȉΑȄȊ ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����          

 �������� �������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ 
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ����� � ���� � 
Α. ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ ����� � ����� � ����� � 
ΙΙ. ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΑΛΛΟΔΑΠȍΝ ΔΑΝΕΙȍΝ ����� � ����� � ���� �

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ 
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� 

Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ  ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
Ι. Έσοįα ΟμολοȖιȫν αλλοįαʌȫν ΔανείȦν  �.������  
,,. Έσοįα ΟμολοȖιȫν ΕσȦĲεȡικοȪ  ��.������  

��.������ 
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ������  
   ������
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ��.������  
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  �������  
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  �����  
,9. Φȩȡοι  ��.������  
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ��.������  
9,,. Λοιʌά Έξοįα   �������  
 ���.������
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ 

����
ΚΕȇΔǾ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� ��.������

ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.�� 
I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
Α�Κ ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ '20(67I& IN&20( ȈΕ (85 �5� 
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ���.������� ���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ����.������� ����.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ��.������ 
Α�Κ ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ '20(67I& IN&20( ȈΕ (85 �ǿ�    
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� ���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ����� ���� 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ����� ���� 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� ���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   �.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ �.���.������

II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  ���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  �����  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ ���.������ 
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ 
�Μεȡίįια �������.��� 
 �.����  (85�    
  
��
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ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����

Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   ��.������ 
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   �.������ 
Κȑȡįη ειȢ Κεφάλαιο   ��.������ 
Κȑȡįη ειȢ Κεφάλαιο   �.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ  
  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α�Κ ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ '20(67I& IN&20( ȈΕ (85 �5� 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΑȇǿĬȂȅȈ ȂΕȇǿΔǿȍȃ  ���.������� �.���.������� �.���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������ ������ ������ 
Α�Κ ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ '20(67I& IN&20( ȈΕ (85 �ǿ� 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ���.������ ���.������ ���.������ 
ΑȇǿĬȂȅȈ ȂΕȇǿΔǿȍȃ  ���.������� ���.������� ���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������ ������ ������

ȆǿȃΑΚΑȈ ΕȆΕȃΔȊȈΕȍȃ ȅȂȅȁȅīǿΑΚȍȃ ȉǿȉȁȍȃ ������������  
ΕțįȩĲȘȢ � ȋȫȡĮ ǲțįȠıȘȢ � Ǿȝ. ǲțįȠıȘȢ IVLQ ΑȞȐțȜȘıȘ ȆȘȖȒ ȉȚȝȠȜ. 0RRG\¶V 6	3 )LWFK 

�&DOODELOLW\�

ȅȝȩȜȠȖĮ ȈĲĮșİȡȠȪ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%�
0(7/(1 (1(5*< 	 0(7A/6 � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7    
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
6WHUnHU 6WHnKXV +RlGinJ A% � *5 � ���������� *5&�������%� 2;, &%%7    
&aSiWal 3URGXFW 3aUWnHUV /3 � *5 � ���������� *5&������A%� 2;, &%%7    
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
7HUna (nHUJ\ 6A � *5 � ���������� *5&������A'� 2;, &%%7    
352'(A 5(A/ (67A7( ,19 � *5 � ���������� *5&�������'� 2;, &%%7    
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
129A/ 3523(57< 5(A/ � *5 � ���������� *5&������&'� 2;, &%%7   

ȅȝȩȜȠȖĮ ΚȣȝĮȚȞȩȝİȞȠȣ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ       
AlSKa 6HUY.	 +RlG 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7 %aa�  %%� 
3,5A(86 %A1. 6A  � *% � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%� %%� 
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7  %%%� %%%� 
1aWiRnal %anN RI *UHHFH 6A � *5 � ���������� ;6���������� 2;, &%%7 %aa� %%%� %%%�

ȅȝȩȜȠȖĮ ZHUR &RXSRQ       
5(38%/,& 2) ,7A/< � ,7 � ���������� ,7���������� 2;, &%%7    
)UHnFK 5HSXEliF � )5 � ���������� )5���������� 2;, &%%7   

Πηγές Τιμών: Bloomberg Composite Bond Trading (CBBT

��
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��

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���� 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ��.������ ��.������ ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία ���.������� ���.������� �.���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������ ������ ������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν ���� ���� ���� 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ����

ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ �.���.������ �.���.������

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ��.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα ������ ����.������ ���� 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ��.������ ��.������ ���.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ������� ������� ������� 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ��.������ ���.������ ���.������ 
Καθαȡȩ εισȩįημα ��.������ ����.������ ���.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν ���.������ ���.������ ��.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ����.������ ��.���.������ ����.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν �.������ ���.������ ����.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ����.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ���.������ ��.���.������ ��.���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ��.������ ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� ���.������ ��.���.������ ����.������
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ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ

�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά 
Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.      
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ 
ημεȡομηνίαȢ εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Αθηνȫν įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν 
ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ����������.      
�. Τα ΟμȩλοȖα ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ �ΟΕΔ� και Ĳα ΈνĲοκα ΓȡαμμάĲια ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ �ΕΓΕΔ� αʌοĲιμȒθηκαν με βάση Ĳο 
ΔελĲίο Τιμȫν ĲηȢ ΗλεκĲȡονικȒȢ ΔεȣĲεȡοȖενοȪȢ ΑȖοȡάȢ ΤίĲλȦν �ΗΔΑΤ� ĲηȢ ����������.    
�. + αʌοĲίμηση ĲȦν εĲαιȡικȫν ομολȩȖȦν εξȦĲεȡικοȪ ȑȖινε σĲην εȪλοȖη αξία βάση įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν %/220%(5* 
�%*1� ĲηȢ ����������.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εĲαιȡικȫν ομολȩȖȦν εσȦĲεȡικοȪ ȑȖινε σĲην εȪλοȖη αξία βάση įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν σĲο ȤȡημαĲισĲȒȡιο 
Αθηνȫν ĲηȢ ����������.      
�. Οι įεįοȣλεȣμȑνοι μȑȤȡι Ĳην ���������� Ĳȩκοι ĲȦν ĲίĲλȦν σĲαθεȡοȪ εισοįȒμαĲοȢ� μειȦμȑνοι καĲά ĲοȣȢ ĲȩκοȣȢ ʌοȣ ĲȣȤȩν 
καĲαβλȒθηκαν καĲά Ĳην αȖοȡά ĲοȣȢ �και οι οʌοίοι εμφανίȗονĲαι σε ιįιαίĲεȡοȣȢ λοȖαȡιασμοȪȢ ανά καĲηȖοȡία ȤȡεοȖȡάφȦν� 
ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲα  ȑσοįα ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ.      
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ 
ΤȡάʌεȗαȢ ĲηȢ ����������.      
�. ΠοσοσĲȩ άνȦ Ĳοȣ ��� Ĳοȣ καθαȡοȪ ενεȡȖηĲικοȪ είναι εʌενįεįȣμȑνο σε ομȩλοȖα Ĳοȣ ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ.  
��. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ 
įιαĲάξειȢ ĲηȢ ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.      
��. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.  
��. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
     

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΟμȩλοȖα                         �.���.������ � � �.���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ��.������ � � ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ � � �.���.������

ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και 
ȤȡημαĲικά įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.    
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    
��. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει 
ĲȦν ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. 
Η μεθοįολοȖία αȣĲȒ αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ 
σĲο ȣʌοκείμενο ʌεȡιοȣσιακȩ σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση. 
��. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� Ĳην ȤȡονικȒ ʌεȡίοįο  ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ 
ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.   
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ Alli�
anz ΑΕΔΑΚ είναι įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν 
Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 
	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ 
ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� 
įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην 
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ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ      ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

 Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ  Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ

εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε 
θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ 
κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα 
εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη 
εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν.    
��. Τα ĲεμάȤια ĲȦν ομολȩȖȦν εκφȡάȗονĲαι σε ονομασĲικȒ αξία εʌί ���.  
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ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
��η Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ 
ΠΙΣΤΗ '20(67,& ,1&20( ΣΕ (85ª� 
ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ Ĳη įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην 
ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª 
�η ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει 
Ĳην καĲάσĲαση ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ 
�ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν 
καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� 
καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία 
και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ 
ΠΙΣΤΗ '20(67,& ,1&20( ΣΕ (85ª καĲά 
Ĳην ��η Ιοȣνίοȣ ���� και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ 
Ĳοȣ εʌίįοση Ȗια Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
ημεȡομηνία αȣĲȒ� σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ 
įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. ���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ 
ĲιȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ 
εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι 
αʌȩ Ĳο άȡθȡο �� Ĳοȣ Ν. ��������� και Ĳο 
άȡθȡο � ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� 
Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ 
Ȗια ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ 
Διεθνȫν ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� 
ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ 
ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 

ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην Ελλάįα και ȑȤοȣμε 
εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ 
σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ ισȤȪοȣσαȢ 
νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ Κȫįικα 
ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ 
και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη 
μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση 
�iii� ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι 
αναφοȡά σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα 
με ĲιȢ ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ��������� και Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ 
και ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ 
ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και Ȗια 
εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� 
ʌοȣ η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ 
καθοȡίȗει ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι 
įȣναĲȒ η καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ 
αʌαλλαȖμȑνηȢ αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ  
ǲțșİıȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε 
εȪλοȖη įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι 
αʌαλλαȖμȑνη αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και 
να εκįȫσοȣμε ȑκθεση ελεȖκĲȒ� η οʌοία 
ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η εȪλοȖη 
įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ 
αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ 
σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι 
να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και 
θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ 
αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ 
©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ ΠΙΣΤΗ '20(67,& ,1&20( ΣΕ (85ª



ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����

Α�Κ ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη 'RPHVWiF ,nFRPH σε Ε85
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

ʣρατικʳ Ομόλογα Εσωτερικού     52.78%
Εταιρικʳ Ομόλογα Εσωτερικού   42.14%

Διαθέσιμα     5.08%

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

��

ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ 
ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ 
Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ ȩλη 
Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη ενĲοʌισμοȪ 
 οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ οφείλεĲαι σε 
 αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η αʌάĲη μʌοȡεί 
 να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� ʌλασĲοȖȡαφία� 
 εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� ȥεȣįείȢ 
 įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 

 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει ĲιȢ 
 ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα με 
 Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.
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ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



��

ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ  
ȂΕȉΑȄȊ ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����          

 �������� �������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ 
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ����� � ����� � 
Α. ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α ����� � ����� � ���� � 
ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ ����� � ����� � ����� �

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ 
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� 
Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ  ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
,,. Έσοįα ΟμολοȖιȫν ΕσȦĲεȡικοȪ  �.������ 
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  ��.������  

��.������
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
ΙΙ. ΖημιȑȢ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������  
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������ 

���.������
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ���.������ 
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  ������� 
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ��.������ 
,9. Φȩȡοι  ��.������ 
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ��.������ 
9,,. Λοιʌά Έξοįα   �������  

���.������ 
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ 

����
ΚΕȇΔǾ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� ���.������
 
ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ 
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.��

I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
Α�Κ ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ (852IN9(67 ȂǿΚȉȅ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ �5�  
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ��.������� ���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ���.������� ����.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ �.���.������

II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  ���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  �����  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ ���.������

ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ 
�Μεȡίįια �������.��� 
 �.����  (85�    
    
 

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   ���.������ 
Κȑȡįη ειȢ Κεφάλαιο   ���.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ  
  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α�Κ ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ (852IN9(67 ȂǿΚȉȅ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ �5� 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ ���.������� ���.������� ���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������ ������ ������
 
ȆǿȃΑΚΑȈ ΕȆΕȃΔȊȈΕȍȃ ȅȂȅȁȅīǿΑΚȍȃ ȉǿȉȁȍȃ ������������  
ΕțįȩĲȘȢ � ȋȫȡĮ ǲțįȠıȘȢ � Ǿȝ. ǲțįȠıȘȢ IVLQ ΑȞȐțȜȘıȘ ȆȘȖȒ ȉȚȝȠȜ. 0RRG\¶V 6	3 )LWFK 

�&DOODELOLW\�

ȅȝȩȜȠȖĮ ȈĲĮșİȡȠȪ ΕʌȚĲȠțȓȠȣ 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%% 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%% 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%% 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%% 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%% 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%% 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%% 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%% 
+HllHniF 5HSXEliF � *5 � ���������� *5���������� 2;, &%%7 %aa� %%% %%%� 
Πηγές Τιμών: Bloomberg Composite Bond Trading (CBBT)      

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ����� 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ���.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ��.������ ��.������ ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ���.������ ��.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία ���.������� ���.������� ���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������ ������ ������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� �����

ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ �.���.������ �.���.������

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ��.������ ��.������ ���.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα ���.������ ��.������ ���� 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ������� ������� ������� 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ��.������ ��.������ ��.������ 
Καθαȡȩ εισȩįημα ���.������ ��.������ ���.������
Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν ���.������ ���.������ ���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ����.������ ����.������ ����.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν ��.������ ��.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ��.������ ����.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ���.������ ����.������ ��.������
ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ���.������ ���.������
ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� ���.������ ����.������ ���.������

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



��

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ
�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά 
Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.      
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ 
ημεȡομηνίαȢ εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Αθηνȫν įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν 
ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ����������.      
�. + αʌοĲίμηση ĲȦν εĲαιȡικȫν ομολȩȖȦν εσȦĲεȡικοȪ ȑȖινε σĲην εȪλοȖη αξία βάση įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν %/220%(5* 
�%*1� ĲηȢ ����������.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν ΟμολȩȖȦν ΕλληνικοȪ Δημοσίοȣ ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σĲο εσȦĲεȡικȩ αʌοĲιμȒθηκαν με βάση Ĳο įελĲίο 
Ĳιμȫν ĲηȢ ΗλεκĲȡονικȒȢ ΔεȣĲεȡοȖενοȪȢ ΑȖοȡάȢ ΤίĲλȦν �ΗΔΑΤ� ĲηȢ ����������.     
�. Οι įεįοȣλεȣμȑνοι μȑȤȡι Ĳην ���������� Ĳȩκοι ĲȦν ĲίĲλȦν σĲαθεȡοȪ εισοįȒμαĲοȢ� μειȦμȑνοι καĲά ĲοȣȢ ĲȩκοȣȢ ʌοȣ ĲȣȤȩν 
καĲαβλȒθηκαν καĲά Ĳην αȖοȡά ĲοȣȢ �και οι οʌοίοι εμφανίȗονĲαι σε ιįιαίĲεȡοȣȢ λοȖαȡιασμοȪȢ ανά καĲηȖοȡία ȤȡεοȖȡάφȦν� 
ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲα ȑσοįα ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ.      
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ 
ΤȡάʌεȗαȢ ĲηȢ ����������.      
�. Η įιαȤειȡίσĲȡια εĲαιȡεία ʌαȡȑσĲη και άσκησε Ĳα įικαιȫμαĲα ȥȒφοȣ σε ΓενικȑȢ ΣȣνελεȪσειȢ ĲȦν ημεįαʌȫν εĲαιȡειȫν σĲιȢ 
οʌοίεȢ Ĳα Αμοιβαία Κεφάλαια  ʌοȣ įιαȤειȡίȗεĲαι καĲȑȤοȣν σημανĲικȩ ʌοσοσĲȩ μεĲοȤȫν.    
�. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ 
ĲηȢ ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.      
��. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.  
��. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
     

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        �.���.������ � � �.���.������ 
ΟμȩλοȖα                         ���.������ � � ���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ��.������ � � ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ ���� ���� �.���.������

ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και 
ȤȡημαĲικά įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.    
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    
��. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει 
ĲȦν ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. 
Η μεθοįολοȖία αȣĲȒ αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ 
σĲο ȣʌοκείμενο ʌεȡιοȣσιακȩ σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση. 
��. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� Ĳην ȤȡονικȒ ʌεȡίοįο  ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ 
ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.   
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ Alli�
anz ΑΕΔΑΚ είναι įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν 
Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 
	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ 
ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� 
įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην 
εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε 
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ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ     ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

 Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ  Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ

θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ 
κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα 
εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη 
εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν.   
��. Τα ĲεμάȤια ĲȦν ομολȩȖȦν εκφȡάȗονĲαι σε ονομασĲικȒ αξία εʌί ���.   



���
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ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην ��η 
Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� Ĳοȣ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ ΠΙΣΤΗ 
(852,19(67 ΜΙΚΤΟ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥª� ʌοȣ 
καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ Ĳη įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην 
ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª 
�η ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει 
Ĳην καĲάσĲαση ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ 
�ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν 
καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� 
καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία 
και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ ΠΙΣΤΗ 
(852,19(67 ΜΙΚΤΟ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥª καĲά 
Ĳην ��η Ιοȣνίοȣ ���� και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ 
Ĳοȣ εʌίįοση Ȗια Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
ημεȡομηνία αȣĲȒ� σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ 
įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. ���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ 
ĲιȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ 
εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι 
αʌȩ Ĳο άȡθȡο �� Ĳοȣ Ν. ��������� και Ĳο 
άȡθȡο � ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� 
Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ 
Ȗια ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ 
Διεθνȫν ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� 
ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ 
ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 

ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην Ελλάįα και ȑȤοȣμε 
εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ 
σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ ισȤȪοȣσαȢ 
νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ Κȫįικα 
ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ 
και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη 
μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση 
�iii� ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι 
αναφοȡά σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα 
με ĲιȢ ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ��������� και Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ 
και ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ 
ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και Ȗια 
εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� 
ʌοȣ η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ 
καθοȡίȗει ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι 
įȣναĲȒ η καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ 
αʌαλλαȖμȑνηȢ αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ  
ǲțșİıȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε 
εȪλοȖη įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι 
αʌαλλαȖμȑνη αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και 
να εκįȫσοȣμε ȑκθεση ελεȖκĲȒ� η οʌοία 
ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η εȪλοȖη 
įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ 
αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ 
σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι 
να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και 
θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ 
αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ 
©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ ΠΙΣΤΗ (852,19(67 ΜΙΚΤΟ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥª.
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ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ � ����

Α�Κ ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη (XURinYHVW ΜικĲȩ ΕσȦĲεȡικοȪ
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

ǺιομηȤανικά ΠȡοȧȩνĲα � ΥʌηȡεσίεȢ ΜεĲ�ȡȦν    8.01%

ΔιαȤείȡιση ΑκίνηĲηȢ ΠεȡιοȣσίαȢ      �.���

ΠȡοσȦʌικά 	 Οικιακά ΑȖαθά        ��.���

ΤȡάʌεȗεȢ                                       ��.���
Ταξίįια 	 ΑναȥȣȤȒ                          �.���

ΗλεκĲȡικȒ ΕνȑȡȖεια      �.���
ΠεĲȡȑλαιο 	 Αȑȡιο      �.���

ΕĲαιȡείεȢ ΕʌενįȪσεȦν   ��.���

Χημικά                                                             0.11%

ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ 
ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ 
Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη   
 ενĲοʌισμοȪ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ 
 αȣĲȩν ʌοȣ οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η 
 αʌάĲη μʌοȡεί να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� 
 ʌλασĲοȖȡαφία� εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� 
 ȥεȣįείȢ įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν 
 įικλίįȦν εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 

 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη 
 įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.
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ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ ΑȂȅǿǺΑǿȅ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅ ΑȃΑȆȉȊȄǿΑΚȅ 
ȂΕȉȅȋǿΚȅȊ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ
Αȡιθμ. ΑȡȤ. ΑįείαȢ ������β���������������� ΦΕΚ ��������������      
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.       
ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ ��.��.���� � ��.��.���� �άȡθȡα ��� �� Ν.������� και Ν.��������  
       

ΑȃΑȁȊȉǿΚǾ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚǾ ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.��
    

    

ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ 
Α. ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ 
ǿ. ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ     
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ Ȉȉȅ ȋ.Α      
ǺǿȅȂǾȋΑȃǿΚΑ ȆȇȅǿȅȃȉΑ�ȊȆǾȇΕȈǿΕȈ   
ǺΙΟΧΑΛΚΟ ΑΕ �ΚΑ� ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
    ���.������ ���� � ���� �
ǺǿȅȂǾȋΑȃǿΚΑ ȆȇȅǿȅȃȉΑ�ȊȆǾȇΕȈǿΕȈ ȂΕȉΑĭȅȇȍȃ      
ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΙΜΕΝΟΣ ΠΕΙΡΑΙȍΣ Α.Ε. ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΙΜΕΝΟΣ ĬΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε. ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
    �.���.������ ���� � ���� �
ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾ ΑΚǿȃǾȉǾȈ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑȈ      
%5,4 3523(57,(6 5(A/ (67A7( ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
    ���.������ ���� � ���� �
ΕǿΔǾ � ȁȊȈΕǿȈ ȆȁǾȇȅĭȅȇǿΚǾȈ      
,1)2�48(67 A(%( �.2� ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
    ���.������ ���� � ���� �
ΕȁΑȈȉǿΚΑ ΚΑǿ ȆȁΑȈȉǿΚΑ      
,175A/27 6.A. ������ ������  ���.������ ���� � ���� �
ΠΛΑΣΤΙΚΑ ĬΡΑΚΗΣ ΑǺΕΕ �ΚΑ� ����� ������  ��.������ ���� � ���� �
3laVWiNa .UiWiV 6A ��� �������  �.������ ���� � ���� �
    ���.������ ���� � ���� �
ǾȁΕΚȉȇǿΚǾ ΕȃΕȇīΕǿΑ      
Δ.Ε.Η. Α.Ε. �ΚΟ� ����� �������  �.���.������ ���� � ���� �
ΑΔΜΗΕ ������ ������  ���.������ ���� � ���� �
    �.���.������ ���� � ���� �
ΚΑȉΑȈΚΕȊΕȈ 	 ȊȁǿΚΑ ΚΑȉΑȈΚΕȊȍȃ      
-	3 ΑǺΑȄ ΑΕ �ΚΟ� ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
7,7& *A ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
A.725 6.A 7(&+1,&A/ 	 67( ������ ������  �.���.������ ���� � ���� �
    �.���.������ ���� � ���� �
ȄΕȃȅΔȅȋΕǿΑ ΚΑǿ ȁȅǿȆΑ ΚΑȉΑȁȊȂΑȉΑ      
ΟΝΥȄ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ Α.Ε. ������ ������  ���.������ ���� � ���� �
    ���.������ ���� � ���� �
ȆΕȉȇΕȁΑǿȅ 	 ΑΕȇǿȅ      
02725 2,/ �+(//A6� 6A ����� �������  �.���.������ ���� � ���� �

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ
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ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ ΑΕ �ΚΟ� ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
5HYRil 6A ������ ������  ���.������ ���� � ���� �
    �.���.������ ���� � ���� �
ȆȇȅȈȍȆǿΚΑ 	 ȅǿΚǿΑΚΑ ΑīΑĬΑ      
-80%2 6A ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
ΓΡ.ΣΑΡΑΝΤΗΣ ΑǺΕΕ �ΚΟ� ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
A6 &R A( ������ ������  ���.������ ���� � ���� �
)285/,6 6A ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
    �.���.������ ���� � ���� �
ȆȇȍȉΕȈ ȊȁΕȈ      
0(7/(1 ����� �������  �.���.������ ���� � ���� �
A/80,/ A/80,1,80 ,1'8675< 6A ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
&(1(5 +2/',1*6 ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
    �.���.������ ���� � ���� �
ȉΑȄǿΔǿΑ 	 ΑȃΑȌȊȋǾ      
ΟΠΑΠ  Α.Ε. �ΚΟ� ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
A872+(//A6 A.7.(.(. ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
ΑΕΡΟΠΟΡΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Α.Ε ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
    �.���.������ ���� � ���� �
ȉΕȋȃȅȁȅīǿΑ      
3(5)250A1&( 7(&+12/2*,(6 ,7 ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
48A/,7< A1' 5(/,A%,/,7< 6.A. ������ ������  ���.������ ���� � ���� �
    ���.������ ���� � ���� �
ȉȇΑȆΕǽΕȈ      
ΕĬΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΕ �ΚΟ��65� ������ �������  �.���.������ ���� � ���� �
(852%A1. (5*A6,A6 6(59,&(6 A( ������ ������  �.���.������ ���� � ���� �
A/3+A  6(59.	 +2/'. �ΚΟ� ������ ������  �.���.������ ���� � ���� �
3,5A(86 ),1. +2/',1*6  ������ ������  �.���.������ ���� � ���� �
%A1. 2) &<3586 +2/',1*6 3/& ������ ������  ���.������ ���� � ���� �
   ��.���.������ ����� � ����� �
ȉȇȅĭǿȂΑ 	 ȆȅȉΑ      
ΚΡΙ�ΚΡΙ ǺΙΟΜ.ΓΑΛΑΤΟΣ ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
    ���.������ ���� � ���� �
ȊȆǾȇΕȈǿΕȈ ΚȅǿȃǾȈ ȅĭΕȁΕǿΑȈ      
7KHVValRniNi :aWHU 6XSSl\ 	 6H ������ ������  ���.������ ���� � ���� �

  ���.������ ���� � ���� �
ȋǾȂǿΚΑ      
)lH[RSaFN 6A ��� ������  �.������ ���� � ���� �
  �.������ ���� � ���� �
ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚΕȈ ȊȆǾȇΕȈǿΕȈ      
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε  �ΚΟ� ������ ������  ���.������ ���� � ���� �
ΓΕΚ Α.Ε  �ΚΟ� ����� �������  �.���.������ ���� � ���� �

  �.���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ Ȉȉȅ ȋ.Α  ��.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ  ��.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ  ��.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ  ��.���.������ ����� � ����� �
ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ      
ΧΡΕȍΣΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ���.������ ���� � ���� �
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ     ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ   ���.������ ���� � ���� �
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ 
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ      
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A (85    �.���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ   �.���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ   �.���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ  ��.���.������ ������ � ������ �
ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ      
ΠΙΣΤȍΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ����.������  ����� �
ΥΠΟΧΡΕȍΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ    ���.������  ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ   ����.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ  ��.���.������ ������ �



���

ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ  
ȂΕȉΑȄȊ ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����          

 �������� �������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ ��.���.������ 
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ������ � ����� � 
Α. ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α ����� � ������ � ����� �

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ 
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� 
Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ  ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  ���.������  

���.������
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
ΙΙ. ΖημιȑȢ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������ 
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  �.���.������  

�.���.������
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ����.������ 
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  ���.������ 
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������ 
,9. Φȩȡοι  ���.������ 
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ���.������ 
9,,. Λοιʌά Έξοįα   ���.������ 

����.������ 
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ    
ΣȣναλλαȖμαĲικȑȢ ΔιαφοȡȑȢ  ������  
   �����
ΚΕȇΔǾ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� �.���.������

ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ 
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.��

I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
A�. ΕȊȇȍȆΑǿΚǾ ȆǿȈȉǾ ΑȃΑȆȉȊȄǿΑΚȅ ȂΕȉȅȋǿΚȅȊ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ �5�  
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� ��.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ���.������� �.���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ����.������� ��.���.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� ��.���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   �.���.������
A�. ΕȊȇȍȆΑǿΚǾ ȆǿȈȉǾ ΑȃΑȆȉȊȄǿΑΚȅ ȂΕȉȅȋǿΚȅȊ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ �I�    
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ��.������� ���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ����� ���� 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ ��.���.������
II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ��.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ��.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  ��.���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  �����  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ ��.���.������
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ 
�Μεȡίįια ���������.��� 
 ��.����  (85� 

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



���

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   ���.������ 
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   �.���.������ 
Κȑȡįη ειȢ Κεφάλαιο   ���.������ 
Κȑȡįη ειȢ Κεφάλαιο   �.���.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ   

  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
A�. ΕȊȇȍȆΑǿΚǾ ȆǿȈȉǾ ΑȃΑȆȉȊȄǿΑΚȅ ȂΕȉȅȋǿΚȅȊ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ �5� 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������� ������� ������ 
A�. ΕȊȇȍȆΑǿΚǾ ȆǿȈȉǾ ΑȃΑȆȉȊȄǿΑΚȅ ȂΕȉȅȋǿΚȅȊ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ �I� 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ ���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ ���.������� ���.������� ��.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������� ������� ������

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ����� 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ �.���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ���.������ ��.������ ���� 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ����.������ ����.������ ����.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������� ������� �������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ ���� ���� ���� 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ����� 
ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ���.������ ���.������ �.���.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα �.���.������ ���.������ ���� 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ����.������ ����.������ ����.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ����.������ ����.������ ���.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ �.���.������ ���.������ �.���.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ��.���.������ ��.���.������ ��.���.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν �.���.������ ���.������ �.���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ ����.������ �.���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� �.���.������ ���.������ �.���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ��.������ ��.���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� �.���.������ ���.������ �.���.�������

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



���

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ
�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά 
Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.      
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ 
ημεȡομηνίαȢ εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο Αθηνȫν įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν 
ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ����������.      
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ 
ΤȡάʌεȗαȢ ĲηȢ ����������.      
�. Οι μεĲοȤȑȢ ĲηȢ εĲαιȡίαȢ ³Φιλίʌʌοȣ Δομικά ΈȡȖα Α.Ε.´ ʌοȣ η įιαʌȡαȖμάĲεȣσȒ ĲοȣȢ σĲο ΧȡημαĲισĲȒȡιο ȑȤει įιακοʌεί ȑȤοȣν 
μεĲαφεȡθεί σε λοȖαȡιασμοȪȢ.      
�. Η įιαȤειȡίσĲȡια εĲαιȡεία ʌαȡȑσĲη και άσκησε Ĳα įικαιȫμαĲα ȥȒφοȣ σε ΓενικȑȢ ΣȣνελεȪσειȢ ĲȦν ημεįαʌȫν εĲαιȡειȫν σĲιȢ 
οʌοίεȢ Ĳα Αμοιβαία Κεφάλαια  ʌοȣ įιαȤειȡίȗεĲαι καĲȑȤοȣν σημανĲικȩ ʌοσοσĲȩ μεĲοȤȫν.   
�. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ 
ĲηȢ ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.      
�. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι  σȦȡεȣĲικά Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.  
�. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
            

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        ��.���.������ � � ��.���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           �.���.������ � � �.���.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ���.������ � � ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ��.���.������ � � ��.���.������

ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και 
ȤȡημαĲικά įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.    
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.    
��. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει 
ĲȦν ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. 
Η μεθοįολοȖία αȣĲȒ αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ 
σĲο ȣʌοκείμενο ʌεȡιοȣσιακȩ σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση. 
��. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� καĲά Ĳην ʌεȡίοįο ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ 
ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.   
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ Alli�
anz ΑΕΔΑΚ είναι įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν 
Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 
	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ 
ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� 
įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην 
εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε 
θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ 
κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα 
εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη 
εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν. 

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ    ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

 Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ  Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ
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���

ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην ��η 
Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� Ĳοȣ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ ΠΙΣΤΗ 
ΑΝΑΠΤΥȄΙΑΚΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥª� 
ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ Ĳη įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην 
ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª 
�η ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει 
Ĳην καĲάσĲαση ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ 
�ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν 
καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� 
καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία 
και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ 
ΠΙΣΤΗ ΑΝΑΠΤΥȄΙΑΚΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟ 
ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥª καĲά Ĳην ��η Ιοȣνίοȣ ���� 
και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ Ĳοȣ εʌίįοση Ȗια 
Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην ημεȡομηνία αȣĲȒ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ ĲιȢ 
ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ 
σημειȫσειȢ ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι αʌȩ Ĳο άȡθȡο 
�� Ĳοȣ Ν. ��������� και Ĳο άȡθȡο � ĲηȢ 
αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ 
Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� 
ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.

ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ 
Ȗια ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ 
Διεθνȫν ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� 
ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 

Νομοθεσία και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ 
ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην Ελλάįα και ȑȤοȣμε 
εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ 
σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ ισȤȪοȣσαȢ 
νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ Κȫįικα 
ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ 
και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη 
μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση 
�iii� ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι 
αναφοȡά σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα 
με ĲιȢ ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. 
��������� και Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ 
και ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ 
ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και Ȗια 
εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� 
ʌοȣ η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ 
καθοȡίȗει ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι 
įȣναĲȒ η καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ 
αʌαλλαȖμȑνηȢ αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ 
ǲțșİıȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε 
εȪλοȖη įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι 
αʌαλλαȖμȑνη αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και 
να εκįȫσοȣμε ȑκθεση ελεȖκĲȒ� η οʌοία 
ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η εȪλοȖη 
įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ 
αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ 
σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ 
©ΕΥΡȍΠΑΙΚΗ ΠΙΣΤΗ ΑΝΑΠΤΥȄΙΑΚΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥª.
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ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����

Α�Κ ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη ΑναʌĲȣξιακȩ ΜεĲοȤικοȪ ΕσȦĲεȡικοȪ
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

ȄενοįοȤεία 	 Λοιʌά ΚαĲαλȪμαĲα      �.���
ǺιομηȤανικά ΠȡοȧȩνĲα � ΥʌηȡεσίεȢ ΜεĲ�ȡȦν    �.���
ΔιαȤείȡιση ΑκίνηĲηȢ ΠεȡιοȣσίαȢ            �.���
Είįη � ΛȪσειȢ ΠληȡοφοȡικȒȢ     �.���

Ταξίįια 	 ΑναȥȣȤȒ                          �.���

ΠȡοσȦʌικά 	 Οικιακά ΑȖαθά   �.���
ΠȡȫĲεȢ ǶλεȢ                                   �.���

ΤεȤνολοȖία                                       �.���
ΤȡάʌεȗεȢ                                       ��.���

ΥʌηȡεσίεȢ ΚοινȒȢ ΟφȑλειαȢ        �.���
Τȡȩφιμα 	 ΠοĲά        �.���

Χημικά       �.���

ΚαĲασκεȣȑȢ 	 Υλικά ΚαĲασκεȣȫν      �.���
ΠεĲȡȑλαιο 	 Αȑȡιο      �.���

ΗλεκĲȡικȒ ΕνȑȡȖεια       �.���
ΕλασĲικά 	 ΠλασĲικά     �.���

ΧȡημαĲοοικονομικȑȢ ΥʌηȡεσίεȢ      �.���

να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και 
θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ 
αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι 
ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ 
ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ 
Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη ενĲοʌισμοȪ 
 οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ οφείλεĲαι σε 
 αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η αʌάĲη μʌοȡεί 
 να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� ʌλασĲοȖȡαφία� 
 εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� ȥεȣįείȢ 
 įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 

 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 
 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.
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ΚΕĭΑȁΑǿȅ *L2%AL 2332578NI7I(6 
ȂΕȉȅȋǿΚȅ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ
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ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ 
Α. ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ 
ǿǿ. ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȃΕΑȈ ȊȅȇΚǾȈ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A N(: <25.    
:A/0A57 ,1& ���� ������� ��.������ ��.������ ���� � ���� �
%anN RI APHUiFa &RUS ���� ������� ���.������ ���.������ ���� � ���� �
)HG([ &RUS ��� �������� ��.������ ��.������ ���� � ���� �
:HllV )aUJR 	 &R ���� ������� ���.������ ���.������ ���� � ���� �
7aiZan 6HPiFRnGXFWRU 0anXIaFWX ���� �������� ���.������ ���.������ ���� � ���� �
0HW/iIH ,nF ��� ������� ��.������ ��.������ ���� � ���� �
-2+1621 	 -2+1621 ��� �������� ��.������ ��.������ ���� � ���� �
*2/'0A1 6A&+6 *5283 ,1& ��� �������� ���.������ ���.������ ���� � ���� �
3),=(5 ,1& ���� ������� ��.������ ��.������ ���� � ���� �
  ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȃΕΑȈ ȊȅȇΚǾȈ ���.������ ����� � ����� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ NA6'A4 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A NA6'A4      
%52A'&20 ,1& ��� �������� ��.������ ��.������ ���� � ���� �
AlSKaEHW ,nF ���� �������� ���.������ ���.������ ���� � ���� �
&,6&2 6<67(06 ,1& ���� ������� ��.������ ��.������ ���� � ���� �
7(6/A ,1& ��� �������� ���.������ ���.������ ���� � ���� �
+21(<:(// ,17(51A7,21A/ ,1& ��� �������� ��.������ ��.������ ���� � ���� �

���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ NA6'A4 ���.������ ����� � ����� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȁȅȃΔǿȃȅȊ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A ȁȅȃΔǿȃȅȊ      
6aPVXnJ (lHFWURniFV &R /WG ��� �������� ���.������ ���.������ ���� � ���� �
/lR\GV %anNinJ *URXS 3/& ����� ������ ��.������ ��.������ ���� � ���� �
+6%& +2/',1*6 3/& ����� ������ ��.������ ���.������ ���� � ���� �
    ���.������ ����� � ����� �

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ
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ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȁȅȃΔǿȃȅȊ ���.������ ����� � ����� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȆΑȇǿȈǿȅȊ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A ȆΑȇǿȈǿȅȊ      
7RWal(nHUJiHV 6( ���� �������  ���.������ ���� � ���� �
%13 3aUiEaV 6A ���� �������  ���.������ ���� � ���� �
&iH *HnHUalH GHV (WaEliVVHPHnW ���� �������  ��.������ ���� � ���� �
6RGH[R 6A ���� �������  ��.������ ���� � ���� �
AFFRU 6A ���� �������  ��.������ ���� � ���� �
3/8;(( )5A1&( 6A ���� �������  ��.������ ���� � ���� �

���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȆΑȇǿȈǿȅȊ ���.������ ����� � ����� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ĭȇΑȃΚĭȅȊȇȉǾȈ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A ĭȇΑȃΚĭȅȊȇȉǾȈ      
&200(5=%A1. A* ����� �������  ���.������ ���� � ���� �
)UHVHniXV 6( 	 &R .*aA ���� �������  ���.������ ���� � ���� �
  ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ĭȇΑȃΚĭȅȊȇȉǾȈ ���.������ ���� � ���� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ΑȂȈȉΕȇȃȉΑȂ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A ΑȂȈȉΕȇȃȉΑȂ      
(;25 19 ���� �������  ��.������ ���� � ���� �
3URVXV 19 ���� �������  ���.������ ���� � ���� �

���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ΑȂȈȉΕȇȃȉΑȂ ���.������ ���� � ���� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ 72.I2 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A ȉȅΚǿȅ      
6Rn\ *URXS &RUS ���� �.�������� ��.���.������ ���.������ ���� � ���� �
6XPiWRPR &RUS ����� �.�������� ��.���.������ ���.������ ���� � ���� �
  ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ 72.I2 ���.������ ���� � ���� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȂΑΔȇǿȉǾȈ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A ȂΑΔȇǿȉǾȈ      
%anFR 6anWanGHU 6A ����� ������  ���.������ ���� � ���� �

���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȂΑΔȇǿȉǾȈ ���.������ ���� � ���� �
ȂΕȇǿΔǿΑ Α�Κ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ȂΕȇǿΔǿΑ Α�Κ ΕȄȍȉ      
,6+A5(6 0'A; 8&,76 '( (85 A ��� ��������  ���.������ ���� � ���� �

���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȇǿΔǿΑ Α�Κ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ �.���.������ ����� � ����� �
ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ      
ΧΡΕȍΣΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ���.������ ���� � ���� �
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ     �.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ���.������ ���� � ���� �
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ 
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ      
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A &+)   ����� ����� ���� � ���� �

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



���

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A (85    ���.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A *%3   ��.������ ��.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A +.'   �.������ ������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A -3<   �.���.������ ��.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 75<   ���� ���� ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 86'   ��.������ ��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ ������ � ������ �
ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ      
ΠΙΣΤȍΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ���.������  ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ ������ �

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



���

ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ  
ȂΕȉΑȄȊ ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����          

 �������� �������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ 
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ����� � ���� � 
Α. ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
ΙΙ. ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΦΡΑΝΚΦΟΥΡΤΗΣ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΑΜΣΤΕΡΝΤΑΜ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ 72.,2 ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΜΑΔΡΙΤΗΣ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΡΙΔΙΑ Α�Κ ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΠΑΡΙΣΙΟΥ ����� �� ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΛΟΝΔΙΝΟΥ ����� � ����� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΝΕΑΣ ΥΟΡΚΗΣ ����� � ����� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ 1A6'A4 ����� � ����� � ����� �

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ 
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� 
Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ  ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
9. Τȩκοι Τȡαʌεȗικȫν ΚαĲαθȑσεȦν  ����� 
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  ��.������ 
,9. ΜεȡίσμαĲα ΜεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σε ΧȡημαĲισĲȒȡια ΑλλοįαʌȒȢ  ��.������  

��.������
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ 

����
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ���.������ 
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  ��.������ 
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ������� 
,9. Φȩȡοι  ��.������ 
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ��.������ 
9,,. Λοιʌά Έξοįα   ��.������ 

���.������
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ    
ΣȣναλλαȖμαĲικȑȢ ΔιαφοȡȑȢ  �������  
   �������
ΚΕȇΔǾ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� �.������

ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ 
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.��

I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
Α�Κ ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ *L2%AL 2332578NI7I(6 ȂΕȉȅȋǿΚȅ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ �5�  
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������

Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ��.������� ���.������

Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ���.������� ����.������

Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������

ΚȑȡįȘ ȆİȡȚȩįȠȣ ��.��.���� � ��.��.���� �.������
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ �.���.������

II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  ���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  ��.�������  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ ���.������
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ 
�Μεȡίįια �������.��� 
 �.����  (85�  

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



���

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   �.������ 
Κȑȡįη ειȢ Κεφάλαιο   �.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ  

  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α�Κ ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ *L2%AL 2332578NI7I(6 ȂΕȉȅȋǿΚȅ �I�� 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ ���.������� ���.������� ���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������ ������ ������

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���� 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ���.������ ���.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία ���.������� ���.������� �.���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������ ������ ������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ ���� ���� ���� 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���� 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ �.���.������ �.���.������

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ��.������ ���.������ ���.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα ���� ���.������ ��.������ 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ��.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ���.������ ���.������ ���.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ �.������ ���.������ ���.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν ���.������ ��.������ ���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ����.������ ����.������ ����.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν ���.������ ���.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ���.������ ���.������ ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ���.������ ���.������ ���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ��.���.������ ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� ���.������ ��.���.������ �.���.������

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



���

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ

�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά 
Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.      

�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ 
ημεȡομηνίαȢ εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      

�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν ΕξȦĲεȡικοȪ įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν 
σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ���������� ĲȦν αλλοįαʌȫν ȤȡημαĲισĲηȡίȦν σĲα οʌοία είναι εισηȖμȑνα.   

�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν και ĲȦν ȤȡεοȖȡάφȦν εξȦĲεȡικοȪ  σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν 
αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ ΤȡάʌεȗαȢ ĲηȢ ����������.      

�. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ 
ĲηȢ ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.      

�. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.  

�. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ�

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        �.���.������ � � �.���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ ���.������ � � ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ ���� ���� �.���.������

ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και 
ȤȡημαĲικά įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.    
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   

�. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει ĲȦν 
ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. Η μεθοįολοȖία 
αȣĲȒ αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ σĲο ȣʌοκείμενο 
ʌεȡιοȣσιακȩ σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση. 

�. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� καĲά Ĳην ʌεȡίοįο ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ 
ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.   

��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ Alli�
anz ΑΕΔΑΚ είναι įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν 
Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 
	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ 
ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� 
įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην 
εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε 
θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ 
κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα 
εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη 
εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν.  

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



���

ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ        ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

 Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ  Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

��. ΚαĲά Ĳην ημεȡομηνία ȣʌοȖȡαφȒȢ ĲηȢ ʌαȡοȪσαȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� Ĳο Αμοιβαίο Κεφάλαιο εμʌίʌĲει σĲιȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν.���������� άȡθȡο �� ʌαȡάȖȡαφοȢ ��� αναφοȡικά με Ĳη μείȦση Ĳοȣ καθαȡοȪ Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ʌȑȡαν Ĳοȣ οȡίοȣ ������ σε 
σȤȑση με Ĳην αξία αναφοȡάȢ ȩʌȦȢ αȣĲȒ ʌȡοσįιοȡίȗεĲαι αʌȩ Ĳο νȩμο.  



���

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
��η Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� Ĳοȣ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ ΠΙΣΤΗ 
*/2%A/ 23325781,7,(6 ΜΕΤΟΧΙΚΟ 
ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥª� ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ Ĳη 
įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία 
©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª �η ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει Ĳην καĲάσĲαση 
ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ΙσολοȖισμȩȢ�� 
Ĳην καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� καθȫȢ 
και ĲιȢ λοιʌȑȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και 
ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ ΠΙΣΤΗ 
*/2%A/ 23325781,7,(6 ΜΕΤΟΧΙΚΟ 
ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥª καĲά Ĳην ��η Ιοȣνίοȣ ���� 
και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ Ĳοȣ εʌίįοση Ȗια 
Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην ημεȡομηνία αȣĲȒ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ ĲιȢ 
ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ 
σημειȫσειȢ ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι αʌȩ Ĳο άȡθȡο 
�� Ĳοȣ Ν. ��������� και Ĳο άȡθȡο � ĲηȢ 
αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ 
Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� 
ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ 
Ȗια ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ 
Διεθνȫν ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� 
ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 

Νομοθεσία και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ 
ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην Ελλάįα και ȑȤοȣμε 
εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ 
σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ ισȤȪοȣσαȢ 
νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ Κȫįικα 
ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ 
και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη 
μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση 
�iii� ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι 
αναφοȡά σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα 
με ĲιȢ ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. 
��������� και Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ 
και ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ 
ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και Ȗια 
εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� 
ʌοȣ η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ 
καθοȡίȗει ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι 
įȣναĲȒ η καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ 
αʌαλλαȖμȑνηȢ αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ  
ǲțșİıȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε 
εȪλοȖη įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι 
αʌαλλαȖμȑνη αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και 
να εκįȫσοȣμε ȑκθεση ελεȖκĲȒ� η οʌοία 
ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η εȪλοȖη 
įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ 
αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ 
σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι 
να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ 
©*/2%A/ 23325781,7,(6 ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥª.
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ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����

Α�Κ ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη *lREal 2SSRUWXniWiHV ΜεĲοȤικȩ ΕξȦĲεȡικοȪ
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

ΙΑΠȍΝΙΑ    10.13%
ΙΣΠΑΝΙΑ          4.11%
+ΠΑ    ��.���

ΗΝȍΜΕΝΟ ǺΑΣΙΛΕΙΟ                  ��.���

ΓΑΛΛΙΑ                                          ��.���

ΓΕΡΜΑΝΙΑ                                     ��.���
ΟΛΛΑΝΔΙΑ         6.66%

θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ 
αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι 
ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ 
ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ 
Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη ενĲοʌισμοȪ 
 οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ οφείλεĲαι σε 
 αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η αʌάĲη μʌοȡεί 
 να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� ʌλασĲοȖȡαφία� 
 εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� ȥεȣįείȢ 
 įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 

 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 
 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν  
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.
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ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ 
ΑȂȅǿǺΑǿȅ ΚΕĭΑȁΑǿȅ  
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��.������ ���� � ���� �
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ΑȂȅǿǺΑǿȅ ΚΕĭΑȁΑǿȅ 
Ε8523(AN 9AL8( )8N'

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ΣΥΝΟΛΟ ΣΕ  ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΠΑΡΙΣΙΟΥ    ���.������ ����� � ����� �
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΦΡΑΝΚΦΟΥΡΤΗΣ      
ΜΕΤΟΧΕΣ Σ72 ;A ΦΡΑΝΚΦΟΥΡΤΗΣ      
%a\HUiVFKH 0RWRUHn :HUNH A* ��� �������  ��.������ ���� � ���� �
6A3 6( ��� ��������  ��.������ ���� � ���� �
/A1;(66 A* ���� �������  ��.������ ���� � ���� �
'HXWVFKH 3RVW A* ���� �������  ��.������ ���� � ���� �
'HXWz A* ���� ������  ��.������ ���� � ���� �
)UHVHniXV 6( 	 &R .*aA ���� �������  ��.������ ���� � ���� �
6iHPHnV (nHUJ\ A* ���� �������  ���.������ ���� � ���� �
  ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ĭȇΑȃΚĭȅȊȇȉǾȈ ���.������ ����� � ����� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ΑȂȈȉΕȇȃȉΑȂ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A ΑȂȈȉΕȇȃȉΑȂ      
(;25 19 ��� �������  ��.������ ���� � ���� �
  ��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ΑȂȈȉΕȇȃȉΑȂ ��.������ ���� � ���� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȂǿȁΑȃȅ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A ȂǿȁΑȃȅ      
(nHl 6SA ���� ������  ��.������ ���� � ���� �
6WHllanWiV 19 ���� ������  ��.������ ���� � ���� �
%Xzzi 6SA ���� �������  ��.������ ���� � ���� �

���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȂǿȁΑȃȅ ���.������ ���� � ���� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȂΑΔȇǿȉǾȈ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A ȂΑΔȇǿȉǾȈ      
%anFR 6anWanGHU 6A ����� ������  ���.������ ���� � ���� �

���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ȂΑΔȇǿȉǾȈ ���.������ ���� � ���� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ǽȊȇǿȋǾȈ 
ȂΕȉȅȋΕȈ Ȉ72 ;A ǽȊȇǿȋǾ      
A05,=( /7' ��� ������� ��.������ ��.������ ���� � ���� �
+RlFiP A* ��� ������� ��.������ ��.������ ���� � ���� �
  ��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ǽȊȇǿȋǾȈ ��.������ ���� � ���� �
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ΔȅȊǺȁǿȃȅȊ 
ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ Ȉȉȅ ȋΑ ΔȅȊǺȁǿȃȅ      
*lanEia 3/& ���� �������  ��.������ ���� � ���� �

��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȉȅȋΕȈ ΕǿȈǾīȂ. Ȉȉȅ ȋȇǾȂ�ȇǿȅ ΔȅȊǺȁǿȃȅȊ ��.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ �.���.������ ����� � ����� �
ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ      
ΧΡΕȍΣΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ��.������ ���� � ���� �
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ     �.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΑȁȁΑ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚΑ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ��.������ ���� � ���� �
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ 
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ      
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A &+)   ��.������ ��.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A (85    ���.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A *%3   ��.������ ��.������ ���� � ���� �
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A 86'   ���� ���� ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ ������ � ������ �
ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ      
ΠΙΣΤȍΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ��.������  ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ ��.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ ������ �

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



���

ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ  
ȂΕȉΑȄȊ ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����          

 �������� �������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ 
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ����� � ����� � 
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α ���� � ���� � ����� � 
ΙΙ. ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΦΡΑΝΚΦΟΥΡΤΗΣ ����� � ����� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΑΜΣΤΕΡΝΤΑΜ ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΜΙΛΑΝΟ ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΜΑΔΡΙΤΗΣ ���� � ���� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΖΥΡΙΧΗΣ ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΔΟΥǺΛΙΝΟΥ ���� � ���� � ����� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΠΑΡΙΣΙΟΥ ����� � ����� � ���� � 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜ. ΣΤΟ ΧΡΗΜ�ΡΙΟ ΛΟΝΔΙΝΟΥ ����� � ����� � ����� �

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ 
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� 
Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ  ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
9. Τȩκοι Τȡαʌεȗικȫν ΚαĲαθȑσεȦν  �����  
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  ��.������  
,9. ΜεȡίσμαĲα ΜεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σε ΧȡημαĲισĲȒȡια ΑλλοįαʌȒȢ  ��.������  

��.������ 
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ��.������  

��.������ 
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ���.������  
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  �������  
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  �������  
,9. Φȩȡοι  ��.������  
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ��.������  
9,,. Λοιʌά Έξοįα   ��.������  

���.������ 
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ    
ΣȣναλλαȖμαĲικȑȢ ΔιαφοȡȑȢ  ������  
   ������ 
ΚΕȇΔǾ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� ���.������

ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ 
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.��

I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
A�. ΕȊȇȍȆΑǿΚǾ ȆǿȈȉǾ (8523(AN 9AL8( )8N' �5�  
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  �.������� ��.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ��.������� ��.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  ���.������� �.���.������ 
Κȑȡįη Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ �.���.������
II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  ���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ���.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  ��������  
ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ ���.������
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ 
�Μεȡίįια �������.��� 
 �.����  (85�    
 

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



���

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �Κȑȡįη� ʌεȡιȩįοȣ   ���.������ 
Κȑȡįη ειȢ Κεφάλαιο   ���.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ  

  ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
  ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
A�. ΕȊȇȍȆΑǿΚǾ ȆǿȈȉǾ (8523(AN 9AL8( )8N' �5� 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ȂΕȇǿΔǿΑ ���.������� ���.������� ���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ ����� ������ ������ ������ 

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.���� 
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.���� 
ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���� 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ ���.������ ��.������ ���.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία ��.������ ��.������ ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ ��.������ ��.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία ���.������� ���.������� ���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια� ������ ������ ������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ    
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ ���� ���� ���� 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���� 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ���� ���� ���� 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ �.���.������ �.���.������

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α����������

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ    
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ ��.������ ��.������ ���.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα ��.������ ���.������ �.������ 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ ���.������ ���.������ ���.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα ������� ������� ��.������ 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι ��.������ ��.������ ��.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ ���.������ ���.������ ��.������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν ��.������ �.������ ���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ��.������ ����.������ ����.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν ���.������ ��.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ���.������ ����.������ ����.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ���.������ ����.������ ����.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ���.������ ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� ���.������ ����.������ ����.������

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



���

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ

�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά 
Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.      
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ 
ημεȡομηνίαȢ εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν ΕξȦĲεȡικοȪ įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν 
σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ���������� ĲȦν αλλοįαʌȫν ȤȡημαĲισĲηȡίȦν σĲα οʌοία είναι εισηȖμȑνα.   
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν και ĲȦν ȤȡεοȖȡάφȦν εξȦĲεȡικοȪ  σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν 
αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ ΤȡάʌεȗαȢ ĲηȢ ����������.      
�. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ 
ĲηȢ ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.      
�. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.  
�. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
     

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        �.���.������ � � �.���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ��.������ � � ��.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ � � �.���.������

ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και 
ȤȡημαĲικά įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.    
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
 ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
�. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει ĲȦν 
ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.���� �Κεφάλαιο � �Αȡθȡο �. Η μεθοįολοȖία 
αȣĲȒ αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ σĲο ȣʌοκείμενο 
ʌεȡιοȣσιακȩ σĲοιȤείο .Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση. 
�. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� Ĳην ȤȡονικȒ ʌεȡίοįο  ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ 
ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.    
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ 
Allianz ΑΕΔΑΚ είναι įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν 
Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 
	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ 
ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� 
įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην 
εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε 
θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ 
κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα 
εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη 
εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν.

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ       ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

 Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ  Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ



���

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȉǾȈǿΑȈ 
ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
��η Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ 
ΠΙΣΤΗ (8523(A1 9A/8( )81'ª� ʌοȣ 
καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ Ĳη įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην 
ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª 
�η ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει 
Ĳην καĲάσĲαση ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ 
�ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν 
καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� 
καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία 
και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ θȑση 
Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ 
ΠΙΣΤΗ (8523(A1 9A/8( )81'ª καĲά Ĳην 
��η Ιοȣνίοȣ ���� και Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ 
Ĳοȣ εʌίįοση Ȗια Ĳην ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην 
ημεȡομηνία αȣĲȒ� σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ 
įιαĲάξειȢ Ĳοȣ Ν. ���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ 
ĲιȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ 
εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι 
αʌȩ Ĳο άȡθȡο �� Ĳοȣ Ν. ��������� και Ĳο 
άȡθȡο � ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� 
Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ 
Ȗια ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ 
Διεθνȫν ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� 
ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ 
ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 

ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην Ελλάįα και ȑȤοȣμε 
εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ 
σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ ισȤȪοȣσαȢ 
νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ Κȫįικα 
ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ 
και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη 
μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση 
�iii� ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι 
αναφοȡά σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα 
με ĲιȢ ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ��������� και Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ 
και ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ 
ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και Ȗια 
εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� 
ʌοȣ η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ 
καθοȡίȗει ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι 
įȣναĲȒ η καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ 
αʌαλλαȖμȑνηȢ αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ  
ǲțșİıȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε 
εȪλοȖη įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι 
αʌαλλαȖμȑνη αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και 
να εκįȫσοȣμε ȑκθεση ελεȖκĲȒ� η οʌοία 
ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η εȪλοȖη 
įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 
ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ 
αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ 
σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι 
να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και 
θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ 
αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ 
©ΕΥΡȍΠΑȎΚΗ ΠΙΣΤΗ Ε8523(A1 9A/8( )81'ª.



ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

���

ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����

Α�Κ ΕȣȡȦʌαȧκȒ ΠίσĲη (XURSHan 9alXH )XnG
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

ΕΛǺΕΤΙΑ     3.08%
ΙΡΛΑΝΔΙΑ          2.92%
ΕΛΛΑΔΑ      �.���

ΓΑΛΛΙΑ                                          ��.���

ΓΕΡΜΑΝΙΑ                                    ��.���
ΟΛΛΑΝΔΙΑ                                      �.���
ΙΣΠΑΝΙΑ  6.68%
ΙΤΑΛΙΑ                                               7.76%

ΗΝȍΜΕΝΟ ǺΑΣΙΛΕΙΟ                      ��.��� 

ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ 
ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ 
Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη ενĲοʌισμοȪ 
 οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ οφείλεĲαι σε 
 αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ αȣĲȩν ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η αʌάĲη μʌοȡεί 
 να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� ʌλασĲοȖȡαφία� 
 εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� ȥεȣįείȢ 
 įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 

 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη 
 įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.



ΕȊȇȍȆΑȎΚǾ ȆǿȈȉǾ ΑȂȅǿǺΑǿȅ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅ ȉΕΑ ȊȆ.ȅǿΚȅȃȅȂǿΚȍȃ 
ȂǿΚȉȅ )8N' 2) )8N'6
Ǳįεια σȪσĲασηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� ������.��.����      
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.       
ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ ��.��.���� � ��.��.���� �άȡθȡα ��� �� Ν.������� και Ν.��������  
       

ΑȃΑȁȊȉǿΚǾ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚǾ ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.��
  

      

ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ 
Α. ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ 
ǿ. ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ     
ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȂȅǿǺΑǿȍȃ ΚΕĭΑȁΑǿȍȃ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ȂΕȇǿΔǿΑ Α�Κ ΕȄȍȉ   
i6KaUHV *lREal *RYW %RnG 8&,76 ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
i6KaUHV &RUH (85 &RUS %RnG 8&, ���� ��������  ���.������ ����� � ����� �
i6KaUHV &RUH (85 *RYW %RnG 8&, ���� ��������  ���.������ ����� � ����� �
i6KaUHV *lREal &RUS %RnG (85 + ���� �������  ���.������ ���� � ���� �
i6KaUHV 06&, :RUlG (85 +HGJHG ����� �������  �.���.������ ����� � ����� �
,19(6&2 1A6'A4���� ',67 (85 ��� ��������  ���.������ ���� � ���� �
/\[RU (XUR *RYHUnPHnW %RnG ��� ���� ��������  ���.������ ���� � ���� �
A081', 06&, :25/' 8&,76 (7) ��� ��������  ���.������ ���� � ���� �
APXnGi 06&, (PHUJinJ 0aUNHWV 8 ����� ������  ���.������ ���� � ���� �
,6+A5(6 0'A; 8&,76 '( (85 A ��� ��������  ���.������ ���� � ���� �
A081 (852 *29 %' � 8&,76 (7) ����� �������  ���.������ ����� � ����� �

  �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȇǿΔǿΑ Α�Κ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ   �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȄȍȉΕȇǿΚȅȊ   �.���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ   �.���.������ ����� � ����� �
Ǻ. ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ 
ǿ. ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ȂΕȇǿΔǿΑ Α�Κ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ 
ȂΕȇǿΔǿΑ Α�Κ ΕȈȍȉ      
Α�Κ ΕΥΡ ΠΙΣΤΗ ΑΝΑΠΤ<ȄΙΑΚΟ ΜΤΧ ΕΣ�,� ��.������� �������  ���.������ ���� � ���� �
    ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ  ȂΕȇǿΔǿΑ Α�Κ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ   ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ΑȄǿȅīȇΑĭȍȃ ΕȈȍȉΕȇǿΚȅȊ   ���.������ ���� � ���� �
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ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ȂǾ ΕǿȈǾīȂΕȃΕȈ ȈΕ ȅȇīΑȃȍȂΕȃǾ ΑīȅȇΑ    ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ   �.���.������ ����� � ����� �
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ 
ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ      
(XUREanN (UJaViaV 6HUY. 6A (85    ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȅȌΕȍȈ   ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ΚΑȉΑĬΕȈΕǿȈ ȈΕ ȆǿȈȉȍȉǿΚΑ ǿΔȇȊȂΑȉΑ   ���.������ ���� � ���� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ   �.���.������ ������ � ������ �
ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ      
ΠΙΣΤȍΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ    ��.������  ����� �
ΥΠΟΧΡΕȍΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ    ���.������  ����� �
ȈȊȃȅȁȅ ȈΕ ȈȉȅǿȋΕǿΑ ȆΑĬǾȉǿΚȅȊ   ���.������ ����� � ����� �
ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ   �.���.������ ������ �

���

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ȉΕȂΑȋǿΑ� 
ȅȃȅȂΑȈȉǿΚǾ 

ΑȄǿΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ȉǿȂǾ 

02NAΔȅȈ ȈΕ 
ȃȅȂǿȈȂΑ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ Ȅ.ȃ

ȉȇΕȋȅȊȈΑ 
ΑȄǿΑ

ȈΕ  (852

ȆȅȈȅȈȉȅ 
ΕȆǿ ȉȅȊ 

ȈȊȃȅȁȅȊ ȉȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ȆȅȈȅȈȉȅ ΕȆǿ  
ȉȅȊ ȈȊȃȅȁȅȊ 
ȉȅȊ ΚΑĬΑȇȅȊ 
ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ

ΕǿΔȅȈ ΑȄǿȅīȇΑĭȅȊ



���

ȆǿȃΑΚΑȈ ȂΕȉΑǺȅȁȍȃ ΚǿȃǾȉȍȃ ΑȄǿȍȃ ΚΑǿ ȂΕȈȍȃ ȋȇǾȂΑȉΑīȅȇΑȈ  
ȂΕȉΑȄȊ ��.��.���� ΚΑǿ ��.��.����          

 �������� �������� ȂΕȉΑǺȅȁǾ 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ �.���.������ 
ΚǿȃǾȉΕȈ ΑȄǿΕȈ ����� � ����� � ����� � 
Α. ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ    
ΙΙ. ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΡΙΔΙΑ Α�Κ ΕȄȍΤΕΡΙΚΟΥ ����� � ����� � ����� � 
Ǻ. ΜΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΟΡΓΑΝȍΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ 
Ι. ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ    
ΜΕΡΙΔΙΑ Α�Κ ΕΣȍΤΕΡΙΚΟΥ ���� � ���� � ���� �

ΑȃΑȁȊȉǿΚȅȈ ȁȅīΑȇǿΑȈȂȅȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ 
ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����

Α. ȆȇȅȈȅΔȅǿ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ  ΑȄǿΑ ȈΕ (85 
Ι,,. ΜεȡίσμαĲα μεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σĲο Χ.Α  ������ 
,9. ΜεȡίσμαĲα ΜεĲοȤȫν εισηȖμȑνȦν σε ΧȡημαĲισĲȒȡια ΑλλοįαʌȒȢ  ��.������ 

��.������
Ǻ. ΚΕȇΔǾ ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ    
ΙΙ. ΖημιȑȢ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ���.������ 
Ι. Κȑȡįη αʌȩ αʌȩ ʌȫληση ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ��.������ 

���.������
ī. ΔΑȆΑȃΕȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈǾȈ    
Ι. ΑμοιβȒ ΕĲαιȡείαȢ ΔιαȤείȡισηȢ  ���.������ 
ΙΙ. ΑμοιβȒ ĬεμαĲοφȣλακȒȢ  ������� 
ΙΙΙ. Έξοįα ΣȣμμεĲοȤȫν και ΧȡεοȖȡάφȦν  ��.������ 
,9. Φȩȡοι  ���.������ 
9. ΑμοιβȒ ελεȖκĲȫν  ��.������ 
9,,. Λοιʌά Έξοįα   ��.������  
   ���.������
Δ. ȈȊȃΑȁȁΑīȂΑȉǿΚΕȈ ΔǿΑĭȅȇΕȈ 

���� 
ǽǾȂǿΕȈ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.���� ���.������ 
 
ȆǿȃΑΚΑȈ ȆǾīȍȃ ȆȇȅΕȁΕȊȈΕȍȈ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ
ΚΑǿ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ΑȆȅ ��.��.���� � ��.��.���� �ΑʌȩĳĮıȘ Ε.Κ. ���������.��.����� ȐȡșȡȠ �� ʌĮȡ.�� 

I. ΚΕĭΑȁΑǿΑ ȂΕȇǿΔǿȅȊȋȍȃ ȂΕȇǿΔǿΑ ΑȄǿΑ ȈΕ ΕȊȇȍ 
Α�Κ ȉΕΑ ȊȆ.ȅǿΚȅȃȅȂǿΚȍȃ ȂǿΚȉȅ )8N' 2) )8N'6
Μεȡίįια σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� �.���.������ 
Πλȑον ΠȦλȒσειȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ���.������� �.���.������ 
Μείον ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν ���������� � ����������  ���.������� ����.������ 
Αξία ΜεȡιįίȦν σε κȣκλοφοȡία Ĳην ����������  �.���.������� �.���.������ 
ΖημιȑȢ Πεȡιȩįοȣ ��.��.���� � ��.��.����   ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ΑȟȓĮȢ ȂİȡȚįȓȦȞ �.���.������

II. ΔǿΑĭȅȇΕȈ ΑȆȅȉǿȂǾȈǾȈ ȋΑȇȉȅĭȊȁΑΚǿȅȊ    
α. Αʌȩ ΚινηĲȑȢ ΑξίεȢ � Μȑσα ΧȡημαĲαȖοȡάȢ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� �.���.������   
ΣȪνολο ΥʌεȡαξίαȢ��ΥʌοαξίαȢ�  ���.�������  
β. Αʌȩ Λοιʌά ΣĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ � ΠαθηĲικοȪ    
Σε ĲιμȑȢ κĲȒσεȦȢ Ĳην ��.��.���� ��.������   
Σε ĲȡȑȤοȣσεȢ ĲιμȑȢ Ĳην ��.��.���� ��.������   
ΣȪνολο αʌȩ λοιʌά σĲοιȤεία ΕνεȡȖηĲικοȪ�ΠαθηĲικοȪ  ����� 

ȈȪȞȠȜȠ ȊʌİȡĮȟȓĮȢ��ȊʌȠĮȟȓĮȢ� 	 ȁȠȚʌȫȞ ȈĲȠȚȤİȓȦȞ ΕȞİȡȖȘĲȚțȠȪ�ȆĮșȘĲȚțȠȪ ���.������

ȈȊȃȅȁǿΚǾ ΑȄǿΑ ΚΑĬΑȇȅȊ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ �.���.������ 
�Μεȡίįια ���������.��� 
 �.����  (85�    
   

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����



���

ȆǿȃΑΚΑȈ ΔǿΑĬΕȈǾȈ ΑȆȅȉΕȁΕȈȂΑȉȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��.���� � ��.��.����
Καθαȡά αʌοĲελȑσμαĲα �ΖημιȑȢ� ʌεȡιȩįοȣ   ���.������ 
ΖημιȑȢ ειȢ Κεφάλαιο   ���.������

ȈȊīΚȇǿȉǿΚȅȈ ȆǿȃΑΚΑȈ ȉȍȃ ȉȇǿȍȃ ȉΕȁΕȊȉΑǿȍȃ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈȉǿΚȍȃ ȋȇǾȈΕȍȃ  

    ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� ȋȇǾȈǾ ���� 
    ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α�Κ ȉΕΑ ȊȆ.ȅǿΚȅȃȅȂǿΚȍȃ ȂǿΚȉȅ )8N' 2) )8N'6 
ΚΑĬΑȇǾ ΑȄǿΑ ΕȃΕȇīǾȉǿΚȅȊ   �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΑΡΙĬΜΟΣ ȂΕȇǿΔǿȍȃ   �.���.������� �.���.������� ���.������� 
ȉǿȂǾ ȂΕȇǿΔǿȅȊ �����   ������ ������ ������

ǿ. ȋȇǾȂΑȉȅȅǿΚȅȃȅȂǿΚǾ ĬΕȈǾ �ǿȈȅȁȅīǿȈȂȅȈ� ĲȘȢ ��.��.����  
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���� ��.��.���� ��.��.����

ΜεĲαβιβάσιμοι ΤίĲλοι  �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
Μη μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι  ���� ���� ���.������ 
ΚαĲαθȑσειȢ σε ĲȡάʌεȗεȢ  ���.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά ʌεȡιοȣσιακά σĲοιȤεία  ���� ������ ���� 
ȈȪȞȠȜȠ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΥʌοȤȡεȫσειȢ  ���.������ ���.������ ���.������ 
ΑȟȓĮ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
ΑȡιθμȩȢ μονάįȦν �μεȡιįίȦν� σε κȣκλοφοȡία  �.���.������� �.���.������� �.���.������� 
Αξία καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν καĲά μονάįα �μεȡίįια�  ������ ������ ������

ΑȞȐȜȣıȘ ȋĮȡĲȠĳȣȜĮțȓȠȣ     
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο αξιȫν �.���.������ �.���.������ �.���.������ 
�. ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įιαʌȡαȖμαĲεȪονĲαι σε άλλεȢ ȡȣθμιȗȩμενεȢ αȖοȡȑȢ ���� ���� ���� 
�. ΠȡοσφάĲȦȢ εκįοθȑνĲεȢ μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι η ȑκįοση ĲȦν οʌοίȦν ʌεȡιȑȤει ȩȡοȣȢ 
Ȗια εισαȖȦȖȒ ενĲȩȢ ȑĲοȣȢ σε εʌίσημο ȤȡημαĲισĲȒȡιο Ȓ άλλη ȡȣθμιȗȩμενη αȖοȡά ���� ���� ���� 
�. Λοιʌοί μεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι ʌοȣ įεν ʌεȡιλαμβάνονĲαι σĲιȢ ʌεȡιʌĲȫσειȢ ���� ��� και ��� ���� ���� ���.������ 
�. Μη ΜεĲαβιβάσιμοι ĲίĲλοι  ���� ���� ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ �.���.������ �.���.������

ǿǿ. ΚΑȉΑȈȉΑȈǾ ΕȄΕȁǿȄǾȈ ȉȍȃ ΚΑĬΑȇȍȃ ȆΕȇǿȅȊȈǿΑΚȍȃ ȈȉȅǿȋΕǿȍȃ ȆΕȇǿȅΔȅȊ ��.��. ȑȦȢ ��.��.����
�ȃ.������� ȆĮȡȐȡĲȘȝĮ Ǻ. � ȊʌȩįİȚȖȝĮ Ǻ.�� � ĭΕΚ ��� Α���������� 

��.��.���.��.�� ��.��. ���.��.�� ��.��. ���.��.�� 
Α. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ΑʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ȆİȡȚȩįȠȣ  
Εισȩįημα αʌȩ εʌενįȪσειȢ  �.������ ��.������ ��.������ 
Λοιʌά εισοįȒμαĲα  ���.������ ��.������ ���� 
Έξοįα įιαȤείȡισηȢ  ���.������ ���.������ ��.������ 
Έξοįα θεμαĲοφȪλακα  ������� ������� ������� 
Λοιʌά ȑξοįα και φȩȡοι  ���.������ ���.������ ��.������ 
ΚĮșĮȡȩ İȚıȩįȘȝĮ ���.������ �.������ ������

Ǻ. ΚĮĲȐıĲĮıȘ ȜȠȚʌȫȞ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ĮʌȠĲİȜİıȝȐĲȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ    
Έκįοση νȑȦν μεȡιįίȦν  �.���.������ ���.������ ���.������ 
ΕξαȖοȡȑȢ μεȡιįίȦν  ����.������ ���.������ ��.������ 
ΔιαφοȡȑȢ εʌιμȑĲȡησηȢ εʌενįȪσεȦν  ���.������ ��.������ ���.������ 
ȈȪȞȠȜȠ ���.������ ���.������ ���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ� ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ���.������ ���.������ ���.������

ī. ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ ʌİȡȚȩįȠȣ ��.�����.�� ���.������ �.���.������

ȈȪȞȠȜȠ ȝİĲĮȕȠȜȫȞ țĮșĮȡȫȞ ʌİȡȚȠȣıȚĮțȫȞ ıĲȠȚȤİȓȦȞ �Α�Ǻ�ī� ���.������ �.���.������ �.���.�������
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���

ȈǾȂΕǿȍȈΕǿȈ
�. Η σȪνĲαξη ĲηȢ καĲάσĲασηȢ ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ �ισολοȖισμȩȢ� και ĲηȢ καĲάσĲασηȢ εξȑλιξηȢ ĲȦν καθαȡȫν 
ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ʌεȡιȩįοȣ ʌȡαȖμαĲοʌοιȒθηκε με βάση Ĳα ȣʌοįείȖμαĲα Ĳοȣ Νȩμοȣ ���������� ΠαȡάȡĲημα Ǻ καĲά 
Ĳην κȡίση ĲηȢ ΔιοίκησηȢ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ.      
�. Τα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ αʌοĲελοȪν σĲοιȤεία Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ Ĳοȣ Α�Κ αʌοĲιμȫνĲαι σĲην εȪλοȖη αξία ĲηȢ 
ημεȡομηνίαȢ εʌιμȑĲȡησȒȢ ĲοȣȢ.      
�. Η αʌοĲίμηση ĲȦν εισηȖμȑνȦν μεĲοȤȫν ΕξȦĲεȡικοȪ και ĲȦν ³(7)´ įιαμοȡφȫθηκε με βάση Ĳην ĲιμȒ κλεισίμαĲοȢ ĲȦν 
ȤȡημαĲισĲηȡιακȫν σȣναλλαȖȫν ĲηȢ ���������� ĲȦν αλλοįαʌȫν ȤȡημαĲισĲηȡίȦν σĲα οʌοία είναι εισηȖμȑνα. 
�. Η μεĲαĲȡοʌȒ ĲȦν ξȑνȦν νομισμάĲȦν και ĲȦν ȤȡεοȖȡάφȦν εξȦĲεȡικοȪ  σε Εȣȡȫ ȑȖινε με βάση Ĳο įελĲίο ισοĲιμιȫν 
αναφοȡάȢ ĲηȢ ΕȣȡȦʌαȧκȒȢ ΚενĲȡικȒȢ ΤȡάʌεȗαȢ ĲηȢ ����������.      
�. Δεν ȑȤοȣν εʌενįȣθεί σε ομίλοȣȢ εĲαιȡειȫν� ʌοσοσĲά άνȦ Ĳοȣ ��� εʌί Ĳοȣ ΚαθαȡοȪ ΕνεȡȖηĲικοȪ  σȪμφȦνα με ĲιȢ įιαĲάξειȢ 
ĲηȢ ʌαȡ.� Ĳοȣ άȡθ. �� Ĳοȣ Ν.���������.      
�. ΣĲα Κεφάλαια ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν ʌεȡιλαμβάνονĲαι και Ĳα αʌοĲελȑσμαĲα ĲȦν ʌȡοηȖοȪμενȦν ȤȡȒσεȦν.  
�. Το αμοιβαίο κεφάλαιο καĲηȖοȡιοʌοίησε Ĳο σȪνολο ĲηȢ αξίαȢ ĲȦν ȤȡημαĲοοικονομικȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ ενεȡȖηĲικοȪ ȦȢ εξȒȢ� 
     

ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ �  ΚĮĲȘȖȠȡȓĮ � ȈȪȞȠȜȠ
ΜεĲοȤȑȢ                                        �.���.������ � � �.���.������ 
ΧȡημαĲικά įιαθȑσιμα           ���.������ � � ���.������ 
ΑʌαιĲȒσειȢ                         ���� � � ���� 
ȈȪȞȠȜȠ �.���.������ ���� ���� �.���.������

ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι αξιȩȖȡαφα ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει įημοσιεȣμȑνȦν Ĳιμȫν καθȫȢ και 
ȤȡημαĲικά įιαθȑσιμα και αʌαιĲȒσειȢ ʌοȣ αʌοĲȣʌȫνονĲαι σĲην λοȖισĲικȒ ĲοȣȢ αξία.    
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
ΚαĲηȖοȡία �� ΣĲην καĲηȖοȡία αȣĲȒ ʌεȡιλαμβάνονĲαι Ĳα ȤȡημαĲοοικονομικά σĲοιȤεία ʌοȣ εʌιμεĲȡȒθηκαν βάσει ĲεȤνικȫν 
εʌιμȑĲȡησηȢ με ȤȡȒση įεįομȑνȦν ʌοȣ įεν ȑȤοȣν ʌαȡαĲηȡȒσιμεȢ ĲιμȑȢ σĲην αȖοȡά.   
�. Η μȑĲȡηση κινįȪνȦν και ο ȣʌολοȖισμȩȢ ĲηȢ σȣνολικȒȢ ȑκθεσηȢ σε κίνįȣνο ȖίνεĲαι με Ĳη μȑθοįο ĲηȢ ʌȡοσȑȖȖισηȢ βάσει ĲȦν 
ȣʌοȤȡεȫσεȦν �&RPPiWPHnW ASSURaFK� με βάση Ĳην αʌȩφαση ΕΚ ��������.�.����� Κεφάλαιο �� Αȡθȡο �. Η μεθοįολοȖία 
αȣĲȒ αʌοĲιμά Ĳα Ĳȣʌοʌοιημȑνα ʌαȡάȖȦȖα ȤȡημαĲοʌισĲȦĲικά μȑσα σĲην αȖοȡαία αξία ĲηȢ ισοįȪναμηȢ θȑσηȢ σĲο ȣʌοκείμενο 
ʌεȡιοȣσιακȩ σĲοιȤείο. Για Ĳο σȣȖκεκȡιμȑνο Α�Κ įεν σȣνȑĲȡεξε ĲȑĲοια ʌεȡίʌĲȦση. 
�. Σε εφαȡμοȖȒ Ĳοȣ ΚανονισμοȪ �ΕΕ� ��������� Ĳοȣ ΕȣȡȦʌαȧκοȪ Κοινοβοȣλίοȣ και Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ��ηȢ Νοεμβȡίοȣ 
���� ©ʌεȡί įιαφάνειαȢ ĲȦν ΣȣναλλαȖȫν ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ και ʌεȡί ĲȡοʌοʌοίησηȢ Ĳοȣ 
ΚανονισμοȪ �ΕΕ� αȡιθ. ��������ª� καĲά Ĳην ʌεȡίοįο ���������� � ���������� įεν ȑȖιναν ΣȣναλλαȖȑȢ ΧȡημαĲοįȩĲησηȢ 
ΤίĲλȦν 	 εʌαναȤȡησιμοʌοίησηȢ.   
��. ΚαĲ¶ εʌιĲαȖȒ Ĳοȣ ν. ���������� ȖνȦσĲοʌοιείĲαι σĲοȣȢ θεσμικοȪȢ εʌενįȣĲȑȢ ȩĲι σĲην ισĲοσελίįα ĲηȢ ΕĲαιȡείαȢ 
Allianz ΑΕΔΑΚ είναι įιαθȑσιμοȢ ο ΚανονισμȩȢ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳο ΕνημεȡȦĲικȩ Ĳοȣ ΔελĲίο� Ĳο ΈȖȖȡαφο Ǻασικȫν 
Πληȡοφοȡιȫν Ȗια ĲοȣȢ ΕʌενįȣĲȑȢ �ΚΙΙ'�� η Ĳȡιμηνιαία ενημȑȡȦση� η ΕĲȒσια Έκθεση� η ΠολιĲικȒ ΕνεȡȖοȪ ΣȣμμεĲοȤȒȢ 
	 ǱσκησηȢ ΔικαιȦμάĲȦν ȌȒφοȣ� η ΕʌενįȣĲικȒ ΠολιĲικȒ και ΣĲȡαĲηȖικȒ (6* και σȣνοʌĲικȒ ʌεȡιȖȡαφȒ ĲηȢ ΠολιĲικȒȢ 
ΣȪȖκȡοȣσηȢ ΣȣμφεȡȩνĲȦν ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ΜȑσȦ ĲȦν ʌληȡοφοȡιȫν� ʌοȣ αναȖȡάφονĲαι σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα� 
įȪνανĲαι οι θεσμικοί εʌενįȣĲȑȢ να εξακȡιβȫσοȣν καĲά ʌȩσον η εʌȑνįȣσȒ ĲοȣȢ σĲο Αμοιβαίο Κεφάλαιο σȣνάįει με Ĳην 
εʌενįȣĲικȒ ĲοȣȢ σĲȡαĲηȖικȒ και σȣμβάλλει σĲη μεσομακȡοʌȡȩθεσμη αʌȩįοση ĲȦν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν Ĳοȣ εκάσĲοĲε 
θεσμικοȪ εʌενįȣĲȒ� λαμβάνονĲαȢ ȣʌȩȥη ĲοȣȢ αναφεȡȩμενοȣȢ σĲα ανȦĲȑȡȦ ȑνĲȣʌα βασικοȪȢ μεσομακȡοʌȡȩθεσμοȣȢ 
κινįȪνοȣȢ ʌοȣ σȣνįȑονĲαι με ĲιȢ εʌενįȪσειȢ� Ĳη σȪνθεση Ĳοȣ ȤαȡĲοφȣλακίοȣ Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ� Ĳη σȣȤνȩĲηĲα 
εναλλαȖȒȢ και Ĳα ȑξοįα ĲηȢ σȣȤνȩĲηĲαȢ εναλλαȖȒȢ� καθȫȢ και Ĳην ʌολιĲικȒ ĲηȢ Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ. ȦȢ ʌȡοȢ Ĳη λȒȥη 
εʌενįȣĲικȫν αʌοφάσεȦν� Ĳην ενεȡȖȩ σȣμμεĲοȤȒ και άσκηση įικαιȦμάĲȦν ȥȒφοȣ� Ĳη σȪȖκȡοȣση σȣμφεȡȩνĲȦν και Ĳον 
įανεισμȩ αξιȫν.  

ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ

ΑșȒȞĮ �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����

Για Ĳο ĬεμαĲοφȪλακα 
ΤΡΑΠΕΖΑ (852%A1. A.(.

ΕΙ.ΤΣΙǺΟΥΡΑΚΗ      ΑΛ.ΜΑΛΙΑΚΑΣ

Για Ĳη ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία 
Allianz Α.Ε.Δ.Α.Κ.

 Γ. ΧΡΥΣΙΚΟΣ  Π.ΑΝΔΡΕΑΔΗΣ
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ΕȄΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚĬΕΣΗ ����

ǲΚĬΕȈǾ ΕȁΕīȋȅȊ ΕȆǿ ȉǾȈ ΕȄΑȂǾȃǿΑǿΑȈ 
ΕΚĬΕȈǾȈ ΔǿΑȋΕǿȇǿȈΕȍȈ ΑȂȅǿǺΑǿȅȊ 
ΚΕĭΑȁΑǿȅȊ

īȞȫȝȘ
ΈȤοȣμε ελȑȖξει Ĳην Εξαμηνιαία Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ĲηȢ ʌεȡιȩįοȣ ʌοȣ ȑληξε Ĳην ��η 
Ιοȣνίοȣ ���� �η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� Ĳοȣ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©7(A ΥΠΟΥΡΓΕΙΟΥ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚȍΝ ΜΙΚΤΟ )81' 2) )81'6ª� 
ʌοȣ καĲαȡĲίσĲηκε αʌȩ Ĳη įιαȤειȡιȗȩμενη Ĳην 
ʌεȡιοȣσία Ĳοȣ εĲαιȡεία ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª 
�η ΔιαȤειȡίσĲȡια ΕĲαιȡεία� και ʌεȡιλαμβάνει 
Ĳην καĲάσĲαση ȤȡημαĲοοικονομικȒȢ θȑσηȢ 
�ΙσολοȖισμȩȢ�� Ĳην καĲάσĲαση εξȑλιξηȢ ĲȦν 
καθαȡȫν ʌεȡιοȣσιακȫν σĲοιȤείȦν ȤȡȒσηȢ� 
καθȫȢ και ĲιȢ λοιʌȑȢ ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία 
και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ σημειȫσειȢ Ĳοȣ ȦȢ άνȦ 
Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ.
ΚαĲά Ĳη Ȗνȫμη μαȢ� η ανȦĲȑȡȦ Έκθεση 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ ʌαȡοȣσιάȗει εȪλοȖα� αʌȩ κάθε 
οȣσιȫįη άʌοȥη� Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ 
θȑση Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ ©7(A 
ΥΠΟΥΡΓΕΙΟΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚȍΝ ΜΙΚΤΟ )81' 
2) )81'6ª καĲά Ĳην ��η Ιοȣνίοȣ ���� και 
Ĳη ȤȡημαĲοοικονομικȒ Ĳοȣ εʌίįοση Ȗια Ĳην 
ʌεȡίοįο ʌοȣ ȑληξε Ĳην ημεȡομηνία αȣĲȒ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ���������� ʌεȡιλαμβάνονĲαȢ ĲιȢ 
ʌληȡοφοȡίεȢ� Ĳα σĲοιȤεία και ĲιȢ εʌεξηȖημαĲικȑȢ 
σημειȫσειȢ ʌοȣ ʌȡοβλȑʌονĲαι αʌȩ Ĳο άȡθȡο 
�� Ĳοȣ Ν. ��������� και Ĳο άȡθȡο � ĲηȢ 
αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ ΔιοικηĲικοȪ 
Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ ΚεφαλαιαȖοȡάȢ� 
ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν.

ǺȐıȘ īȞȫȝȘȢ
ΔιενεȡȖȒσαμε Ĳον ȑλεȖȤȩ μαȢ σȪμφȦνα με Ĳα 
ΔιεθνȒ ΠȡȩĲȣʌα ΕλȑȖȤοȣ �ΔΠΕ�� ȩʌȦȢ αȣĲά 
ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ Νομοθεσία. 
Οι εȣθȪνεȢ μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳα ʌȡȩĲȣʌα αȣĲά 
ʌεȡιȖȡάφονĲαι ʌεȡαιĲȑȡȦ σĲην ʌαȡάȖȡαφο ĲηȢ 
ȑκθεσȒȢ μαȢ ©ΕȣθȪνεȢ ελεȖκĲȒ Ȗια Ĳον ȑλεȖȤο 
ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢª.
ΕίμασĲε ανεξάȡĲηĲοι αʌȩ Ĳην ΔιαȤειȡίσĲȡια 
ΕĲαιȡεία καθ¶ ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ įιοȡισμοȪ 
μαȢ� σȪμφȦνα με Ĳον Κȫįικα ΔεονĲολοȖίαȢ 
Ȗια ΕʌαȖȖελμαĲίεȢ ΕλεȖκĲȑȢ Ĳοȣ Σȣμβοȣλίοȣ 

Διεθνȫν ΠȡοĲȪʌȦν ΔεονĲολοȖίαȢ ΕλεȖκĲȫν� 
ȩʌȦȢ αȣĲȩȢ ȑȤει ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία και ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ įεονĲολοȖίαȢ 
ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲην Ελλάįα και ȑȤοȣμε 
εκʌληȡȫσει ĲιȢ įεονĲολοȖικȑȢ μαȢ ȣʌοȤȡεȫσειȢ 
σȪμφȦνα με ĲιȢ αʌαιĲȒσειȢ ĲηȢ ισȤȪοȣσαȢ 
νομοθεσίαȢ και Ĳοȣ ʌȡοαναφεȡȩμενοȣ Κȫįικα 
ΔεονĲολοȖίαȢ. ΠισĲεȪοȣμε ȩĲι Ĳα ελεȖκĲικά 
ĲεκμȒȡια ʌοȣ ȑȤοȣμε αʌοκĲȒσει είναι εʌαȡκȒ 
και καĲάλληλα να ʌαȡȑȤοȣν βάση Ȗια Ĳη Ȗνȫμη 
μαȢ.

ǲȝĳĮıȘ ĬȑȝĮĲȠȢ
ΕφισĲοȪμε Ĳην ʌȡοσοȤȒ σαȢ σĲη σημείȦση 
�iii� ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ ȩʌοȣ ȖίνεĲαι 
αναφοȡά σĲο ʌλαίσιο καĲάȡĲισȒȢ ĲηȢ σȪμφȦνα 
με ĲιȢ ȣφισĲάμενεȢ κανονισĲικȑȢ įιαĲάξειȢ. 
ΣĲη Ȗνȫμη μαȢ įεν įιαĲȣʌȫνεĲαι εʌιφȪλαξη σε 
σȤȑση με Ĳο θȑμα αȣĲȩ.

ΕȣșȪȞİȢ ĲȘȢ ΔȚȠȓțȘıȘȢ ĲȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıĲȡȚĮȢ 
ΕĲĮȚȡİȓĮȢ ȖȚĮ ĲȘȞ ǲțșİıȘ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ ȑȤει 
Ĳην εȣθȪνη Ȗια Ĳην καĲάȡĲιση και εȪλοȖη 
ʌαȡοȣσίαση ĲηȢ ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ� 
σȪμφȦνα με ĲιȢ σȤεĲικȑȢ įιαĲάξειȢ Ĳοȣ 
Ν. ��������� και Ĳοȣ Ν. ��������� καθȫȢ 
και ĲηȢ αʌȩφασηȢ ���������.��.���� Ĳοȣ 
ΔιοικηĲικοȪ Σȣμβοȣλίοȣ ĲηȢ ΕʌιĲȡοʌȒȢ 
ΚεφαλαιαȖοȡάȢ ȩʌȦȢ ισȤȪοȣν και Ȗια 
εκείνεȢ ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ� 
ʌοȣ η įιοίκηση ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ ΕĲαιȡείαȢ 
καθοȡίȗει ȦȢ αʌαȡαίĲηĲεȢ� ȫσĲε να καθίσĲαĲαι 
įȣναĲȒ η καĲάȡĲιση ΈκθεσηȢ ΔιαȤειȡίσεȦȢ 
αʌαλλαȖμȑνηȢ αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ.

ΕȣșȪȞİȢ ΕȜİȖțĲȒ ȖȚĮ ĲȠȞ ȑȜİȖȤȠĲȘȢ  
ǲțșİıȘȢ ΔȚĮȤİȚȡȓıİȦȢ
Οι σĲȩȤοι μαȢ είναι να αʌοκĲȒσοȣμε 
εȪλοȖη įιασφάλιση Ȗια Ĳο καĲά ʌȩσο η 
Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ σĲο σȪνολȩ ĲηȢ είναι 
αʌαλλαȖμȑνη αʌȩ οȣσιȫįεȢ σφάλμα� ʌοȣ 
οφείλεĲαι είĲε σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ και 
να εκįȫσοȣμε ȑκθεση ελεȖκĲȒ� η οʌοία 
ʌεȡιλαμβάνει Ĳη Ȗνȫμη μαȢ. Η εȪλοȖη 
įιασφάλιση σȣνισĲά įιασφάλιση ȣȥηλοȪ 
εʌιʌȑįοȣ� αλλά įεν είναι εȖȖȪηση ȩĲι ο ȑλεȖȤοȢ 

Έκθεση ΑνεξάȡĲηĲοȣ ΟȡκȦĲοȪ ΕλεȖκĲȒ ΛοȖισĲȒ
ΠȡοȢ Ĳη Διοίκηση ĲηȢ ©A//,A1= Α.Ε.Δ.Α.Κ.ª Ȗια λοȖαȡιασμȩ ĲȦν μεȡιįιοȪȤȦν Ĳοȣ Αμοιβαίοȣ Κεφαλαίοȣ 
©ΤΕΑ ΥΠ.ΟΙΚΟΝΟΜΙΚȍΝ ΜΙΚΤΟ )81' 2) )81'6ª.



ΑșȒȞĮ� �� ΑȣȖȠȪıĲȠȣ ����
3:& Ανȫνȣμη ΕλεȖκĲικȒ ΕĲαιȡεία

ΟȡκȦĲοί ΕλεȖκĲȑȢ ΛοȖισĲȑȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ ���

Μαȡία Ποȣλάκη� ΟȡκȦĲȩȢ ΕλεȖκĲȒȢ ΛοȖισĲȒȢ
ΑΜ ΣΟΕΛ �����

Α�Κ ΤΕΑ Υʌ. Οικονομικȫν ΜικĲο )XnG RI )XnGV
ΔιάȡθȡȦση ΧαȡĲοφȣλακίοȣ ����������

4ερʶʻια ʛ�ʣ Εξωτερικού     94.85 %

Διαθέσιμα     1.63%
4ερʶʻια ʛ�ʣ Εσωτερικού    3.52%

ʌοȣ įιενεȡȖείĲαι σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ� ȩʌȦȢ 
αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� θα ενĲοʌίȗει ʌάνĲα ȑνα οȣσιȫįεȢ 
σφάλμα� ȩĲαν αȣĲȩ ȣʌάȡȤει. ΣφάλμαĲα įȪναĲαι 
να ʌȡοκȪȥοȣν αʌȩ αʌάĲη Ȓ αʌȩ λάθοȢ και 
θεȦȡοȪνĲαι οȣσιȫįη ȩĲαν� μεμονȦμȑνα Ȓ 
αθȡοισĲικά� θα μʌοȡοȪσε εȪλοȖα να αναμȑνεĲαι 
ȩĲι θα εʌηȡȑαȗαν ĲιȢ οικονομικȑȢ αʌοφάσειȢ 
ĲȦν ȤȡησĲȫν� ʌοȣ λαμβάνονĲαι με βάση αȣĲȒ 
Ĳην Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ.
ȍȢ καθȒκον Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� σȪμφȦνα με Ĳα ΔΠΕ 
ȩʌȦȢ αȣĲά ȑȤοȣν ενσȦμαĲȦθεί σĲην ΕλληνικȒ 
Νομοθεσία� ασκοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȒ κȡίση και 
įιαĲηȡοȪμε εʌαȖȖελμαĲικȩ σκεʌĲικισμȩ καθ¶ 
ȩλη Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ. ΕʌίσηȢ�
�  ΕνĲοʌίȗοȣμε και αξιολοȖοȪμε ĲοȣȢ 
 κινįȪνοȣȢ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ σĲην 
 Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ� ʌοȣ οφείλεĲαι είĲε 
 σε αʌάĲη είĲε σε λάθοȢ� σȤεįιάȗονĲαȢ και 
 įιενεȡȖȫνĲαȢ ελεȖκĲικȑȢ įιαįικασίεȢ ʌοȣ 
 ανĲαʌοκȡίνονĲαι σĲοȣȢ κινįȪνοȣȢ αȣĲοȪȢ 
 και αʌοκĲοȪμε ελεȖκĲικά ĲεκμȒȡια ʌοȣ είναι 
 εʌαȡκȒ και καĲάλληλα Ȗια να ʌαȡȑȤοȣν βάση 
 Ȗια Ĳην Ȗνȫμη μαȢ. Ο κίνįȣνοȢ μη 
 ενĲοʌισμοȪ οȣσιȫįοȣȢ σφάλμαĲοȢ ʌοȣ 
 οφείλεĲαι σε αʌάĲη είναι ȣȥηλȩĲεȡοȢ αʌȩ 
 αȣĲȩν ʌοȣ οφείλεĲαι σε λάθοȢ� καθȫȢ η 
 αʌάĲη μʌοȡεί να εμʌεȡιȑȤει σȣμʌαιȖνία� 
 ʌλασĲοȖȡαφία� εσκεμμȑνεȢ ʌαȡαλείȥειȢ� 
 ȥεȣįείȢ įιαβεβαιȫσειȢ Ȓ ʌαȡάκαμȥη ĲȦν 

 įικλίįȦν εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ.
�  ΚαĲανοοȪμε ĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ 
 ελȑȖȤοȣ ʌοȣ σȤεĲίȗονĲαι με Ĳον ȑλεȖȤο� με 
 σκοʌȩ Ĳο σȤεįιασμȩ ελεȖκĲικȫν įιαįικασιȫν 
 καĲάλληλȦν Ȗια ĲιȢ ʌεȡισĲάσειȢ� αλλά ȩȤι 
 με σκοʌȩ Ĳην įιαĲȪʌȦση ȖνȫμηȢ εʌί ĲηȢ 
 αʌοĲελεσμαĲικȩĲηĲαȢ ĲȦν įικλίįȦν 
 εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ ĲηȢ ΔιαȤειȡίσĲȡιαȢ 
 ΕĲαιȡείαȢ.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳην καĲαλληλȩĲηĲα ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν ʌολιĲικȫν και μεθȩįȦν ʌοȣ 
 ȤȡησιμοʌοιȒθηκαν και Ĳο εȪλοȖο ĲȦν 
 λοȖισĲικȫν εκĲιμȒσεȦν και ĲȦν σȤεĲικȫν 
 ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν ʌοȣ ȑȖιναν αʌȩ Ĳη 
 įιοίκηση.
�  ΑξιολοȖοȪμε Ĳη σȣνολικȒ ʌαȡοȣσίαση� 
 Ĳη įομȒ και Ĳο ʌεȡιεȤȩμενο ĲηȢ ΈκθεσηȢ 
 ΔιαȤειȡίσεȦȢ� σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν 
 ĲȦν ȖνȦσĲοʌοιȒσεȦν� καθȫȢ και Ĳο καĲά 
 ʌȩσο η Έκθεση ΔιαȤειȡίσεȦȢ αʌεικονίȗει 
 ĲιȢ ȣʌοκείμενεȢ σȣναλλαȖȑȢ και Ĳα ȖεȖονȩĲα 
 με Ĳȡȩʌο ʌοȣ εʌιĲȣȖȤάνεĲαι η εȪλοȖη 
 ʌαȡοȣσίαση.
ΜεĲαξȪ άλλȦν θεμάĲȦν� κοινοʌοιοȪμε 
σĲη įιοίκηση� Ĳο σȤεįιαȗȩμενο εȪȡοȢ και 
Ĳο ȤȡονοįιάȖȡαμμα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� καθȫȢ 
και σημανĲικά εȣȡȒμαĲα Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ� 
σȣμʌεȡιλαμβανομȑνȦν ȩʌοιȦν σημανĲικȫν 
ελλείȥεȦν σĲιȢ įικλίįεȢ εσȦĲεȡικοȪ ελȑȖȤοȣ 
ενĲοʌίȗοȣμε καĲά Ĳη įιάȡκεια Ĳοȣ ελȑȖȤοȣ μαȢ.
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