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1. Ewaywyn

H Allianz MovotrpéowTtrn Avwvupn Etaipeia Alaxeipioewg ApoiBaiwv KepaAaiwy (EQeEAS «n
Etaipeia») TTapOTI Oev KTEAEI N idIA EVTOAEG TWV TTEAATWYV TNG (EPEENS O «TeAATNG» ) Ol
«MeAdTeg»), KaBWG £xel adelodoTnBei va TTapdoxel (METAEU AAAWV) TIG UTTNPETIEG:

o dlaxeipion xapToQuUAaKiou eTTEVOUCEWY TTEAATWV

o dlaxeipiong xaptopuAakiou OZEKA

OeopeveTal va Aauavel KABe EUAOYO YETPO TTPOKEINEVOU VA ETTITUYXAVEI TO KAAUTEPO dUVATO
ATTOTEAEOHUA KATA TNV EKTEAECT EVTOAWV CUUPOPQPOUNEVN KE TO UPIOTAUEVO VOUOBETIKO Kal
KavovioTIKO TTAaiolo. MNa to Adyo autd, katapTtilel Tnv TTapouca MNMoAiTikA BEATIOTNG
ExkTéAeong EvioAwv, n otroia atroteAeital atrd duo (2) pépn.

To mmpwrTo (l) uépog («MoMiTikA BéATIoTNG EKTEAEONG EVTOAWYV KaTtd Tn Alaxeipion
XapTo@uAakiou») £xel OKOTTO TNV £EA0QPANION TNG EKTEAEONG EVTOAWYV MeAATWV Kal TN
AW KAGBe eUAOYOU UETPOU TTPOKEINEVOU VA ETTITUYXAVETAI TO KAAUTEPO dUVATO ATTOTEAECHA
OTO TTAQIOI0 TNG ETTEVOUTIKNG UTTNPETIaG OIOKPITIKAG IaXEIPIONG XAPTOPUAAKIOU, HEOW TWV
dlaxeipioTwy TNG ETaipeiag 6tav o1 TeAeuTaiol divouv eVTOAEG TTPOG EKTEAEDN O€ TPITOUG VIO
Aoyaplaoud Tou MeAarn.

To deuTepo (1) pépog («MoAiTiky BEATIOTNG EkTéAeong EvioAwyv OZEKAY) €xel OKOTTO ThV
€EUTTNPETNON ME TOV KAAUTEPO dUVATO TPOTTO TWV CUNPEPOVTWY Twv OZEKA, é1av n
Etaipeia AapBavel ammo@doeig yia 1n dievépyela ouvallaywyv (EKTEAETN EVTOAWY) yia
Aoyapiaopud Twv OZEKA 110U diaxelpiceTal.

2. TohimknA BéATIoTNG EKTéAEONG EVvIOAWY KaTA TN diaxeipion xapto@uAakiou MNMeAaTtwv

2.1. Eiloaywyn-ZKoTtrog

H Etaipeia paoel e1dIKAG adeiag atrd Tnv Emirpot) KepaAaiayopdg, duvaral kat’ apbpo 12
Tap. 2 N. 4099/2012, va TTapéxel HETAEU AAAWYV Kal TNV €TTEVOUTIKA UTTNPECIA TNG
OIaXEIPIONG XOPTOPUAOKIWY O€ IDIWTEG KAl ETTAYYEAUQATIEG TTEAATEG KATOTTIV oOUVAYWNG

OXETIKAG oupBaong diaxeipiong.

2.€ EQAPMPOYH TWV UTTOXPEWOEWYV TTOU ATTOPPEOUV ATTO TO VOUOBETIKO KAl KAVOVIOTIKO
mTAaiolo 1iIc MiFiD Il yia 1i¢ AEAAK dicupupévou okotrou, n Etaipeia dev rpofaivel n idia o€
eKTEAEON evTOAWV TOU [eAATN, aAAG d10BIBACE! TIG TTPOG EKTEAEDN TIG EVTOAEG OE TPITEG
ETTIXEIPNOEIG, TTOU Eival AdEIODOTNPEVES VA TTAPACYKOUV TNV UTTNEECIA EKTEAEONG EVTOAWV
ToU [MeAGTN €1Ti XpNUATOTTIOTWTIKWY MEOwv.

2KOTTOG TNG TTapoucag TTONITIKAG ival N €Gac@AAion TNG eKTEAEONG TWV eVTOAWV MeAaTWy,
MEOoW TNG SIaRIBACAG TOUG O€ TPITEG ETTIXEIPATEIG TTOU £XOUV adEIOdOTNOEI va TTapAoXouV TIG
UTTNPECDIEG EKTEAEONG EVTOAWV MeAatwv  (eeCng ol
«AlapecoAapnTég/AvTIOUUBAAAOHEVOIY»), TNPWVTAG TNV KEIPUEVN VOUOBETIQ Kal EVEPYWVTAG
ME EVTINOTNTA, APEPOANWIA KAl ETTAYYEAUATIOUO, OUTWG WOTE VA ECUTTNPETOUVTAI UE TOV
KAAUTEPO TPOTTO Ta CUMPEPOVTA TOU [eAATN.

2UVETTWG, KATA TNV TTapox UTTNPECIWY dIaXEipIoNg XaPTOPUAAKiIOU O€ IBILOTES KAl
emmayyeAparieg MNeAdreg, n Etaipeia e@apudlel TIG TTAPAKATW APXES KAl TOUG KAVOVEG KATA
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TNV ATTOOTOAN EKTEAEONG EVTOAWYV 0€ AAAEG OVTOTNTEG, TTOU ATTOPPEOUV ATTO ATTOPACEIG TWV
dlaxelploTwy TNG ETaipegiag va mpoouv o€ dIaTTpayuaTeUoEIS TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY
MEOWV yIa Aoyaplaopo Tou MeAdTn TnG.

2.2. Tedio Egapuoyng

H mrapouoa TToNITIKr BEATIOTNG eKTEAEONG EVTOAWY TNG ETaipeiag epapudleTal katd Tnv
TTAPOXN TNG UTTNPETIag dlaxeipiong XapToQUAQKiou, OTTOU JECW TwV BIAXEIPIOTWV
XapToQUAaKiou, AauBAVE ETTEVOUTIKEG ATTOPATEIG KOI CUVETTWG ATTOOTEAAEI EVTOAEG TTPOG
ekTéAeon o€ AlapecoAapnTég/ AvtioupBaAAduevoug yia Aoyaplaouo Tou [MeAdTn.

2.3.  Apxikn emAoyn kai agloAdynon AiapecoAapnTwv/ AvTICUPBOAAOUEVWV

H Etaipgia yvwaoToTrolei otov MNeAdTn, Tpiv ammd tn cuvawn TG cUpBaong diaxeipiong
XapTto@uAakiou, trolol gival ol AlapecoAaBnTEG/AvTIOUUBAANOPEVOI UE TOUG OTTOIOUG
ouvepyadetal. e ePITTTwon EAEIPNGS €I0IKWV 0dnyIwv atrd Tov MNeAdTn, aAAd kal 6Tav
€IOIKEG TTEPIOTACEIG aTTaITOUV TN diafifaon evioAwyv o€ dAAov AlopyecoAaBnTh atmd autov e
TOV OTT0i0 €€l uTToyPAWEl o MeAdTNG 0TN PETAEU Pag cUPPBACT TTAPOXNG ETTEVOUTIKWV
uttnpeoiwy, N Etaipeia diaBiBdader yia Aoyapiaoud tou MNeAdtn Tnv evioAr Bacel Tng
ETTEVOUTIKNG atropaong trou £xel AdBel, oto AlapecoAaBnTr/AvTICUPBAAAOUEVO TNG
€MMAOYNG TNG.

H emAoyn Tou AlauecoAaBntr)/ AvticupBaAAduevou yivetal ye 1n 6éouca eTTINEAEIO £TOI
woTe va dlao@aAiovTal Ta cup@EpovTa Tou MeAATn.

Katd 1n d1adikaaoia MAOYNG TWV £V AOyw ETTIXEIPROEWY, AauBdavovTal Ta atrapaitnTa JETpa
TTPOKEINEVOU VA ETTIAEYOVTAI KABE QOpPa TTIXEIPAOEIS TTOU DIABETOUV KAl EQApUOlouV
TTPOdIAYPAPESG EKTEAEONG EVTOAWY TTOU ETTITPETTOUV OTNV ETAIpEia va CUPHPOPQUVETAI PE TIG
UTTOXPEWOEIG BEATIOTNG EKTEAEONG EVTOAWY KaI TTPOCTOCIAG TWV CUUPEPOVTWYV TWV
MeAaTwv TNG, AapBavouévou uttdwn Kal Tou KOOTOUG TTOU TTPOKUTTTEI yia TOug MeAdTES atrd
auTr TN yEcoA&Bnon.

Ta yevikOTEpa KpIThpIa TTIAOYNS AvTIoUPBaAOuevwv/AlapecoAapnTwy TTou n ETaipeia
ecetadel rpiv TNV évapén ouvepyaaoiag, gival Ta akdAouba:

(a) av o utrowneiog AlapecoAapntig/ AvTiIcUPBAAAOUEVOG £xeEl TNV 1IB1IGTNTA TOU TTIOTWTIKOU
1dpupaTog 1 TG ENMEY 1 1000Uvaung etaipeiag pe adeia Aqyng diaBifaong kai eKTEAEONS
EVTIOAWV UTTO TNV évvola Tou v.4514/2018 ) tng Odnyiag MIFID Il 3 epdoov TTpokeITal yia
TTAPOXO ETTEVOUTIKWY UTTNPECIWV TPITNG XWPEAGS TO KATA TTO00 £xel AdBel ddeia Asitoupyiag Kai
€ival EYYEYPOAUUEVOG OE OXETIKO PUNTPWO OTO KPATOG KATAYWYNS TOU yia TNV TTApoxH Twv
TTPOAVAQPEPOUEVWY UTTNPECIWY KOl UTTOKEITAI O€ TIPOANTITIKI ETTOTITEIN PE OUPQWVIA
ouvepyaoiag PeTagu Tng EmTpotm¢ Ke@aAaiayopdg Kal TG ETTOTITIKAG apXg TOU KPATOUG
MEAOUG KATAYWYNG TOU TPITOU TTPOCWTTOU

(B) Tn ®Aun kal TNV euTTEIpia Tou OlapecoAaBnTr)/ avTioUPBaAAOPEVOU KOBWGS Kal Tnv
APEPOANWIA, TNV EVTIKOTNTA KAI TOV ETTAYYEAUQATIONO TOU

(y) ™ oduvarétnta TpoocBacns o€ dIdpopeg ayopEg avaloya pe TOv TUTTO  TOU
XPNMATOTTIOTWTIKOU PETOU

(®) TG apoIBég (TTpounBeleg) TTou AauBAvouv yia TNV €KTEAEON €VTOAWYV, KABWG Kal Tn
YEVIKOTEPN TIMOAOYIOKK TTOAITIKF) TOUG

(€) av n MoAimkr BéATIoTNG EKTéAeOng EVTOAWYV TTOU €£QApPPOlOUV €ival OCUVOQPRG WE TNV
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MoAimikr) BéATioTng EkTéAeONG TNG ETaipeiag.

ME€pav TNG apxIKNG €1TIAOYNG Toug, N ETaipeia diaBETel €101k dladikaoia agloAdynong Twv
AlapecohaBntwv/ AvTioudBaAAdpevwY n otroia AapBAavel xwpa eTnoiw.

EidikoTEPQ, 0 AlaxeIpIoTh G ETTeEVOUOEWY CUPTTANPWVEI €10IKH @OpUa agloAdynong,
AauBdvovtag utrown Ta KATWOI KpITAPIA:

e TO KOOTOG dlapecoAdpnong,

TNV 0PpONA Kal EyKaipn EKTEAEOT TNG EVTOANG,

TNV £yKaipn Kal opBr) atrooToAr) Twv Mvakidiwv otnv Etaipeia,

TNV ATTOTEAEOUATIKOTNTA OTAV ETTIKOIVWVIA KAl

TNV TTOIOTNTA TNG TTAPEXOMEVAS avAAuang/TTANpo®dpNoNGS TNG ayopdg

H @éppa agloAdéynong uttoBaAAeTal otnv ETTevouTikry ETITPOTIA, N oTToia £X€I Kal euBuvn
yia Tnv agloAdynon kai mmAoyr Twv AlapecolaBntwv/AvrioupgBailAopevwy. MeTd Tnv
agloAdynon, o katadhoyog Twv AlapecoAapnTwv/ AvTICUPBAAAOUEVWY TPOTTOTTOIEITAI
avaAOYywG.

H Etaipeia emAéyel avd evioAn o€ troloug AlapecoAapntég/ AvtioupBaAAduevoug Ba
TTPOWONACEI TNV EVTOAN, AdpBAvovVTag UTTOWN TOUG AVAPEPOPEVOUG KAVOVEG KAl TA KPITHPIA
TNG TTApaypPAPou 2.4 TTaPAKATW.

H katavour Twv evioAwv petagu Twv AlapecolaBntwy atrd Toug AlaxeipioTéG ETTevOuoewv
TTpaypaToTrolEiTal e BAon Ta KPITHPIA TTOU AVAPEPOVTAl TNV TTAPAYPAPOU 2.4 TTAPAKATW.
MoAimikA BéATIOTNG EKTEAEONG EVIOAWYV KaTA TN diaxeipion xapTo@uAakiou MeAaTwv.

H KavovioTIKAy ZUPuop@won £TNOIWG ETTIOKOTIEI TNV EUAOYN KATAVOUN TWV EVTOAWYV UETALU
Twv AlapecoAaBnTwVv/AvTIOUUBAAAOUEVWY TTPOKEIUEVOU va dlao@aAileTal 6Tl n ETaipeia
EVEPYEI KATA TNV EKTEAECT TWV EVTOAWV TNG PE APEPOANYIA, EVTINOTNTA KAI ETTAYYEAUATIONO
WOTE VO EEUTTNPETEI PHE TOV KAAUTEPO dUVATO TPATTO TA CUPPEPOVTA TWV XAPTOPUAQKIiWV
MeAaTwv.

2.4. Kavoveg Kal KpITipla yia Tnv €TTiTeugn tng BEATIOTNG EKTEAEONG EVIOAWY

H Etaipeia katd 1n dievépyeia ouvallaywyv (EKTEAETN EVTOAWY) yia AOYapIaoPO TTEAATWV
TNG OTOUG OTTOIOUG TTAPEXEI TNV UTTNPECIA TNG dIAXEIPIONG XAPTOPUAOKIOU DUVANEI OXETIKNG
oupBaong, kabwg kal otav diaiIBalel o€ TPITA TTPOCWTTA TTPOG EKTEAEDN EVTOAEG TTOU
a@opoUV OUVAANQYEG TwV eV AOYW XapTO@UAAKiwV AauBdvel uttown didpopoug
TTOPAYOVTEG JE OTOXO TNV ETTITEUEN TOU KAAUTEPOU dUVATOU ATTOTEAECUATOG:

(a)TnV TIYA XPNUATOTTIOTWTIKOU YEOOU, UE OTOXO TNV ETTITEUEN TNG KAAUTEPNG OUVATAG
(B)T0 K6OTOG TNG CUVAANAYAG (A.X. TTPONNBEIEG, KOOTOG dIOKAVOVIOUOU KAl EKKaBApIong),
(y)TnVv Tax0TNTa TNG EKTEAEONG, ME OTOXO TNV KATA TO duvaTov TaXUTEPN EKTEAECT AUTNG,
(®) TNV BEATIOTN ekTéAEDN, EKKOBAPION KAl dIOKAVOVIOUO TNG EVTOANG,

(€)TOV GYKO TNG TTPOG KATAPTION CUVOAAQYNG KAl

(oT1) 10 €id0OC/ TN PUON TNG CUVAAAAYAG.

H Etaipeia otaBuicel Tn BaputnTta TTOU aTTOdidEl OTOUG TTAPATTAVW TTAPAYOVTEG hE BAoN Ta
€€NG KpITAPIQ:

(a)Ta XapaKTNPEIOTIKA TWV XPNMOTOTTIOTWTIKWY HECWYV TTOU aQOopPd N EVTOAN,

(B)Ta xapaktnpioTIKA Tou MeAATN, cupTrEpIAQUBAVOPEVNG TNG KATNYOPIOTTOINONG TOU WG



Internal

[1d1wTn 1 ETTayyeAparia MNeAarn.

(Y)Ta XapakTnPIOTIKG Kal TN @UaON TNG €VTOANG, cupTtTepIAapBavouévou Tou av didovral
OUYKEKPIPEVEG 0Onyieg aTTd Tov [MeAATN.

(&)Ta XapakTnEIoTIK& TWV TOTTWV EKTEAEONG, OTOUG OTTOIOUG UTTOPEI va dpopoAoynBei n
EVTOAN TTPOG EKTEAEDN.

Emonuaivetal 611 n uttoxpéwaon TG Etaipeiag évavT Twv MeAatwy NG TTpog BEATIOTO
XEIPIOMO TwV TTPOoGg diaBiBacn evioAwyv, atmoTeAEl utTToxpéwan diepyaciag Kal OxI
arroteAéopatog. Auto onuaivel 011 N ETaipeia o@eilel va XeipifeTal autéG CUPQWVA PE TA
TTPoRAETTOMEVA ATTO TNV KEiPEVN VOUOBETia Kal TV TTapouca TTOANITIKE, XWPEIig OuwS va
eyyuartal 011 Ba emITEUXOE N BEATIOTN duvATH) TIUA UTTO OAEG TIG TTEPIOTACEIG, KOBWGS 0€ KABE
TTEPITITWON Ol TTPOAVAPEPOUEVOI TTAPAYOVTEG EVOEXETAI VO 0ONYROOUV O€ BIAYOPETIKO
ATTOTEAEOUQ O€ Wi OUYKEKPIPMEVN TUVAAAayn).

Katd kavéva, n Etaipgia Bswpei 611 TO KOAUTEPO duvaTd ATTOTEAECUA TTPOCDIOPICETAI [E
Bdaon To OuVOAIKS Tipnua. To OUVOAIKS TiNUA AVTITTPOCWTTEUEI TNV TIUA TOU
XPNUATOTTIOTWTIKOU JEOOU, OTO OTTOIO BIEVEPYEITAI N CUVAAAQYT KAl TIG XPEWOEIG TTOU
OXETICoVTal PE TNV EKTEAEON TNG EVTOARG, CUUTTEPIAQUBAVOUEVWV OAWY TWV £E6dWV TTOU
EMPBapUvouV Tov TTEAATN Kal TA OTTOI0 CUVOEOVTAI AUECT UE TNV EKTEAECT TNG EVTOANG
(oupTTEPIAOUBAVONEVWV TWV AUOIBWY TTOU EICTTPATTEI O TOTTOG EKTEAEONG, TWV EEOdWV
€KKaBApIoNnG Kal dIaKavoVIOUOU Kal OAWV TwV AoITTWY auoiBwv TTou KataBadAAovTal o€
TPITOUG TTOU OUMMETEXOUV OTNV EKTEAECT TNG EVTOANG).

MNa TNV €TTiTEUEN TOU BEATIOTOU ATTOTEAEOUATOG, CUMPWVA KE TNV TTPONYOUHEVN TTPOTAOT,
O€ TTEPITITWON AVTAYWVIOTIKWYV TOTTWV YIO TNV EKTEAECN MIAG EVTOARG TTOU a@Oopd
XPNUATOTTIOTWTIKO YECO, N ETaipeia agloAoyei kal ouykpivel Ta atroTeAéouarta TTou Ba
ETTITUYXAVOVTAV YIa TOV TTEAATN PE TNV EKTEAEDN TNG EVTOANG O€ KaBEvav aTrd Toug TOTTOUG
EKTEAEONC OTOUG OTTOIOUG dUuvaTal va OpopoAoynBei n eVvTOAr TTpog eKTEAEON, AauBdavovTag
KATA TNV agloAdynon auTtr uttéyn TIG TTPOMNBEIES TTou €I0TTPATTEI N idla N ETaupeia, o kabe
AilapecohaBntig/ AvTiouuBaAAOuEVOG Kal Ta KOOTN TTou BapuUvouv Tov TTEAATN yia TNV
eKTEAEON TNG EVTOAAG 0€ KaBEvav aTTO TOUG ETTIAEEINOUG TOTTOUG EKTEAEONG.

Map’ 6Aa autd evdExeTal va AapBdavel utown TnG Kail GAAOUG TTAPAYOVTEG, AV KATA TV
ETTAYYEAUATIKY TNG YVWHN €ival ONPAVTIKOI YIA TNV ETTITEUEN TOU KAAUTEPOU duvaTOU
ATTOTEAEOUATOG.

EvOeIKTIKA ava@EpovTal: yia T XPNMATOTTIOTWTIKA JECQ, TTOU €ival QVTIKEMEVA
dlatrpayudateuong og puBuiCdpeveg ayopég ) NMMA 1 MOA kai yia Ta OTToia UTTApXE!
PEUCTOTNTA OTNV ayopd r/kal dnudoieg TINES, N ETaipeia Bewpei onuavTikOTEPOUG
TTAPAYOVTEG TNV TIUK KAl TO KOOTOG EKTEAEONG EVTOARG.

2UYKEKPIYEVA VIO TIGC OUVOAAQYEG O€ HETOXEG, Ol OTTOIEC dIATTPAYHATEUOVTAl OTO
XPNUATIOTAPIO N TIUA A TO EUPOG TIUWYV, OTO OTTOIO B TTPETTEI VA EKTEAECTEI Hia EVTOAN,
kaBopiletal atrd Tov AlaxeipioTh (duvaTtal va gival avegdptnTo ato 1o AiapecoAapnTr/
AVTICUPBAAOUUEVO).

MNa 1IG ouvaAAayEg eTTi XpeWOTIKWVY TiITAwV (OudAoya KATT), ol otToiol dlaTTpayuaTEUOVTal
oT1n dsuTepoyevh ayopd, o AlIaXEIPIOTAG ETTEVOUCEWY OPEiAel va TTapéxel kal To Back Office
o@eilel va {nNTa TeKunpiwaon OTI N TIUM EKTEAEONG TNG EVTOAAG BpiokeTal yEoa oTo EUAOYO
€UPOG TIHWV BIATTPAYHATEUONG. EVOEIKTIKA Kal OXI TTEPIOPIOTIKA UTTOPEI VA XPNOIUOTTOINOEI
EKTUTTWON ATTd NAEKTPOVIKA TTAATQOPPA OTNV OTTOIA VA @aivovTal TIHEG ATTO TTEPICOOTEPOUG
AlapecohaBnréc/AvtioupBariopevoug (X ALLQ screen Tou Bloomberg).

2€ TTEPITITWON TTOU JEV UTTAPXOUV OPKETOI DIATTPAYUATEUTEG, O AIOXEIPIOTH ETTEVOUCEWV
AauBdvouv Tpoo@opES atTd TOUAGXIOTOV OUO EYKEKPIUEVOUG
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AlapeocohaBnTég/AvTioupBarAopevoug Kal eTTIAEyETal N KAAUTEPN TIWA. O1 TTPOCPOPES
EKTUTTWVOVTAI KAl QUAACOOVTAI OTO QAKEAO TNG CUVAAAQYNG.

To Back Office eAéyxel edv n ekTéAeoan evioAwy yia Ta OpdAoya £yive TTPoG To BEATIOTO
Oup@épov TwV MNMeAaTwy.

2TIG TTEPITITWOEIG XPEWOTIKWYV TITAWV PE EAAXIOTN wg INBEVIKA peuoTdTNTA, N ETaipEia
dlatnpei TN SIOKPITIKN TNG EUXEPEIA VIO TNV EKTTOINON I ATTOKTNON TiTAOU O€ OUVEVVONOTN UE
évav uovo avTioUPBaAAOuEVO.

MNa Ta XpNUATOTTIOTWTIKA JETA, TTOU OEV E€ival AVTIKEIMEVO dIATTPAYUATEUONG O€
puBuICouevn ayopd ) NMOA A MOA A yia Ta XpnUOTOTTIOTWTIKA PJECA TTOU OEV UTTAPXEI
ETTAPKAG PEUCTOTNTA 1] dNUAOCIEG TINEG OTNV ayopd, n ETaipia Bswpei onuavTikdTEPOUG
TTapPAyovTeG TN duvaTOTNTA EKTEAEONG KAl OIAKAVOVIOUOU TNG OUVOAAQYNG.

EidikOTEPQ, KATA TN AWn atmoPAcewy dIATTPAyUATEUONG (EKTEAEON EVTOAWV) UE
eEwypnuaTioTnpiakd TTpoidvTa, n Etaipeia eAéyxel To dikalo XapakTipa NG TIUNAG,
OUYKEVTPWVOVTAG BEDOUEVA TNG AYOPAS TTOU XPNOIUOTTOIOUVTAl OTOV UTTOAOYIOUO TNG TIUAG
TOU €V Adyw TTPOIOGVTOG Kal OTTOU €ival duvaTOV CUYKPIVETAI PE TTAPEPPEPN I} CUYKPIOIPa
TTpoIOVTA.

2.€ TTEPITITWOEIS OUYKEKPIMEVWY XPNHATOTTIOTWTIKWY PJECWY, TTOU JIATTPAYUATEUOVTAI JOVO
O€ PIa ayopd evOEXETAI VA UTTAPXEI HOVO évag BIAaBEINOG TOTTOG ekTEAEONG. KaTd Tnv
EKTEAEON MIAG EVTOANG UTTO QUTEG TIC OUVONKEG, N ETaipeia Bewpei 611 e€ac@alilel To
KAAUTEPO duVATO ATTOTEAECPO OE CUOTNPATIKA BACT, €9’ GO0V CUPPOPPWVETAI PIE TOUG
IOXUOVTEG KAVOVEG TNG OUYKEKPIPEVNG AYOPAG.

Atropdocig yia dievépyeia ouvallaywyv o€ pepidia/ petoxég OZEKA ekTeAouvTal
TTPWTOYEVWG aTTo TNV ETaIpEia. Z€ QuTAV TNV TTEPITITWOT KAl £QOCOV TTPOKEITAI YIA
dlaxeipion xapto@uAakiwyv TeAatwy, n Etaipgia dilac@alilel OTi £xel An@Oei oTn OXETIKNA
oupBaon dlaxeipiong n TTPONYoUNEVN ouvaiveon Tou TTEAATN KATA Ta €10IKOTEPA OPICOUEVA
oT0 ap. 12 Tap. 5 Tou v.4099/2012.

H Etaipeia dev dEXETAI XPNMATIKA AVTOAAQYHATA VIO TV KATEUBUVOT TWV EVTOAWV TTPOG
EKTEAEON 0€ ouyKeKPIPEVO AlaueaoAapnTrhy/ AvTicupBaAAduevo.

2.5.  Opadotroinon evioAwv Katd tn diaxeipion IBIwWTIKWY XapTOQUAAKiwV

Katd tnv eKTEAEON TWV EVTOAWY YIa CUVAAAQYEG OTA XOPTOPUAGKIA TWV AOITTWV TTEAATWY, N
Etaipeia diac@alicel Ta €\g Agv Ba opadoTrolei eVTOAEG Twv UTTO Tn diaxeipior) Tng OZEKA
ME EVTOAEG TWV UTTO TN BIAXEIPION TNG IDIWTIKWY XOPTOPUAGKiIWY TTEAATWY, OUVANEI OXETIKNAG
oupBaong.

Aovaral va opadoTrolgi eVTOAEG TTEAQTWY OUVAUEI OXETIKAG ouuBaong. OuadoTtroinon Kai
ETTINEPIOUOG EVIOAWV TTEAQTWV VOEITAI WG TTPOG TN dIaxeipion IDIWTIKWY XAPTOPUAAKIwWV,
oTav yIa TTEAATEG PE TTAPOUOIO ETTEVOUTIKO TTPOPIA, TTAPOUOIO XOPTOPUAGKIO ] KAl TTAPOUOIEG
€I0IKEG 0dnyieg 6oov agopd Tn Olaxeipion, o OIaxeEIPIOTAG atmo@acifel Tn dievépyela
ouvaAAaynig diaxeipiong Tnv idla XPoviKr OTIyuR Kal Tautoxpova. H avwTEpw opadoTtroinon
TEAEITAI UTTO TNV TTPOUTTOBEDN OTI Bev EVOEXETAI VO OTTOREI €1 PAPOG TWV TTEAATWV YIA TOUG
OTTOIOUG OPADOTTOIOUVTAI O EVTOAEG WG OUVOAO, AAAG Kal EEXWPIOTA yIa KOBEvav €€ AUTWV.

Auvartal va opgadoTtrolei VTIOAES TTEAQTWYV BUVANEI OXETIKNAG CUNPBACNS TTAPOXNS ETTEVOUTIKWV
UTTNPECIWV PE EVTOAEG TNG id10G TNG ETaIpEiag. € TTEPITITWOEIG OTTOU TO ETTEVOUTIKO TTPOYIA,
N PEUCTOTNTA, Ol EIOIKEG EVTOAEG, ETTIBUMIES KAl 0ONYiEG TOU TTEAGTN CUMTTITITOUV KOl XPOVIKA
ME TNV €TTEVOUTIKA TTONITIKA TwV IBiwV KEQPaAaiwyv TnNG ETaipeiag, emtpéreTal N ogadoTroinon
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EVTOAWV TTEAQTWV- ETaipeiag, epooov dev ouveTtayeTal BAABN TWV CUPQEPOVTWY TOU TTEAATN
KAl EQOCOV aUTO TTPAYUATOTTOIEITAI CUPPWVA PE TOUG KAVOVEG TTOU I0XUOUV WG TTPOG TOV
KAOE TOTTO EKTEAEONG.

Qg yevikn apxr], N OJadOoTToINCN EVIOAWY gival ETWQPEAAG yia ToV TTEAATN, KABWGS OUVTEAEI O€
MEiwoN Tou KOOTOUG Kal avaBAaduion Tou emITTEDOU TNG TTAPEXOUEVNG UTTNPETIAG.

O emuePIOUOS TwV XPNUATOTTIOTWTIKWY MECWY, TTOU QTTOKTABNKav 1 dlaTtédnkav yia
Aoyapiaopd TTEPICOOTEPWV TTEAATWYV OTO TTAQICIO TNG EVIAIAG OPAdOTTOINUEVNG OUVAANQYAG,
yiveTal oTn p€on eviaia TiunA, TToU €MTEUXONKE PE OAEG TIC ETTINEPOUG TUVAAAAYEG WG TTPOG TA
ETMPEPOUG XPNUATOTTIOTWTIKA PECQ, ouvayopévng TNG eviaiag TIUAG yia KABE povada Tou
XPNUATOTTIOTWTIKOU PECOU, €TOI WOTE VA ETTITUYXAVETAlI AKPIBOSIKAIOS ETTINEPIOUOS TWV
OMOQOTIOINUEVWY EVTOAWYV KOl GUVAAAQYWV.

2 € TTEPITITWOT TTOU £XOUV opadoTToINBEi EVTOAEG TNG id10G TNG ETalpEiag ue EVIOAEG TTEAQTWYV,
0 ETTIMEPIONOG YIVETAI KATA TTPOTEPAIOTNTA WG TTPOG TIG EVTOAES TWV TTEAATWY, ETTi I0OIG OPOIG
Kal otnv idla TR Kal €TTEITa w¢g TTpog Tnv Etaipeia. EQOocOV To TTPOIOV TWV OXETIKWV
OuvoAAaywv Oev €TTAPKE yia TNV KAAuWn Twv evTOAWV OAWV TwV TTEAATWYV, TTOU €ixav
opadoTtroinBei, TO TPOIGV TWV OCUVOANAYWV KOTAVEUETAI AVOAOYIKA MPETALU Twv
TTEPICCOTEPWY TTEAATWYV. Av OTNV opadoTtroinon TTEPIEXOVTAl Kal EVTIOAEG TNG idIag TNG
Etaipeiag, o1 oxeTIKEG cuvaAAayEG TTIHEPICOVTAI KATAPXIV UTTEP TwV TTEAATWYV, EKTOG KAl AV
XWpIig TNV ev AOyw opadotroinon n Etaipegia, cite dev Ba Atav oc Béon va ekTEAECEl TV
EVTOAR, €iTe dev Ba ATav o€ BE0N va TNV EKTEAECEI HE TOOO EUVOIKOUG OPOUG YIa TOV TTEAATN,
TTPAYMa TToU £EETAZETAI KAl DIGTTIOTWVETAI €10IKA. ZTNV TEAEUTAIQ AUTH TTEPITITWON, N ETaipeia
EMPEPICEl avaloyika Tn cuvaAAayr) yia id1o Aoyaplaouo Pe TIG AAAEG/AOITTEG ouvaAAayEG yia
Aoyapiaopd Twv TTEAQTWV TNG, OUPQWvVa HE Tnv ekTeBeioa TMMOANITIKY €TTIUEPIOPOU TwV
EVTOAWV.

2¢ KGBe TrepiTTTwon n Etaipgia @povTidel va €xel TTPONYOUUEVWG EVNEPWOEI TOUG TTEAATEG
yla AoyapIaopo Twv oTToiwv Oivel EVTOAEG TTOU TTPOKEITAI VA OPJAdOTTOINBOUV OXETIKA PE TNV
€V AOyw duvaTdTNTa KAl TO VOEXOPEVO N ouadoTToinon va atrofei €16 PAPOG TOUG 0€ oxéon
ME KaTTola d106PEVN eVTOAL. O TTEAATNG avayvwpilel Kal atTodEXETAI TOV €V AOYW KiVOUVO JE
TNV UTTOYPA®H TNG oUMPBaoNG diaxeipiong xapToguAakiou, ye TRV ETaipeia.

2.6. Totol ekTéAEONG TWV EVIOAWYV — ETTIAOYN TOU TOTTO EKTEAEONG

H Etaipeia ekTeAei eVTOAEG yia Aoyapiaoud Twy uTrd Tn dlaxeipion TNG XaPTOQUAAKIwWY,
MEOW TwV eTTIAEYPEVWYV dlapecoAaBnTwv/avTioupBarlopévwy ayopdg e TOUG OTTOIOUG
ouvepyadetal. Autoi ol dlapecoAaBnTég/ avTiouuBaAAdpevol ayopdg Eéxouv TTpdoacn o€
OIAQOPOUG TOTTOUG EKTEAEONG, TTPOKEIUEVOU Va eEac@aAlicouv Tnv KaAUuTepn duvarm
EKTEAEON TWV EVTOAWYV CUPQWVA WE TN BIKI TOUG TTONITIKA EKTEAEONG EVTOAWV.

H mToNITIKr) auTr] ytropei va trepIAapBavel kai 1n duvaTtdTnTa E0WTEPIKOTTOINONG TNG EVTOANG.
H emmiAoyn AoITTOV Tou TOTTOU €KTEAEONG £CapTATal Katapxnv atmo Tnv MNoAITiky EKTéAeong
ToU AvTiIoupBaAASpevou/AlapecolaBnTr) ayopdg, 0 oTToiog £xel ETTIAEXBEI atTod Tnv ETaipeia
OTTWG opiCeTal aTnv TTapouca MoAITIK.

Etiong, n ETaipgia duvartal va didel Kal CUYKEKPIPEVESG EVTOAEG Ava@OPIKA YE TOV TOTTO
EKTEAEONG KATA TN OIAKPITIKA TNG EUXEPEIN 1) HETA ATTO OUYKEKPIPEVEG EVTOAEG TOU TTEAATN. H
Etaipeia duvaral yia pia Karnyopia XpnUOTOTTIOTWTIKWY HECWYV va XPNOIUOTTOIEI £vav JOVO
TOTTO EKTEAEONG, EQOOOV DIOCPAAICEl OTI ETTITUYXAVETAI BEATIOTN EKTEAECT TWV EVTOAWV O€
o1aBepr) Baon kai eEaoPaAifel atToTEAEOPATA TOUAAXIOTOV £6IOOU IKAVOTTOINTIKA UE TA
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atroTeAéopata TTou Ba avapévovtav atro Tn XPrRon EVAANAKTIKWY TOTTWV EKTEAEONG.

H ETaipegia duvartal va ekTEAECEI HEOW ouvePYAlOPEVOU
AlapecohaBnTr/AvTiOUUBAAASUEVOU, PIa EVTOAN UE TOUG aKOAOUBOUG TPOTTOUG:

o€ pia pubuigdpevn ayopd r NMMA 1 MOA (evtég toTTOU diaTTpayudreuong) i
eKTOG pUBUICOPEVNG ayopdg, A TIMA R MOA (ekTOG TOTTOU dIOTTPAYHATEUONG)

H Etaipeia duvaral va ekTeAEI EVTOAEG TTEAQTWV EKTOG puBuICOuEVNG ayopdg 1) NMMA 1 MOA
(EKTOG TOTTOU DITTPAYHATEUONG), EQOCOV £XEI TIPONYOUNEVWGS AABEI OXETIKN PNTA
ouvaiveon Tou TTEAATN Kal TOV £XEI EVNUEPWOEI, OTO TTAQICIO TNG ouvaPBEicag Pe au
ouppaong dIaxeipIong XapTOQUAAKIOU ETTEVOUCEWY YIQ TIG CUVETTEIEG TTOU OTTOPPEOUV ATTO
TNV EKTEAEDN EVTOAWY EKTOC TOTTWYV diaTTpayudTeuong (TT.X. augnuévog Kivouvog
AVTIOUMBAAAOUEVOU). ZUPTTANPWHATIKEG TTANPOPOPIEG AVAPOPIKA UE TIG CUVETTEIEG
EKTEAEONC EVTOAWYV €KTOG TOTTOU diatTpayudreuong ival d1aB€aiueg ava TTdoa Ty
KATOTTIV AITAMOTOG TOU TTEAATN.

2€ TTEPITITWON TTOU UTTAPYXOUV TTEPICCOTEPOI KAVTAYWVIOTIKOI» PJETAGU TOUG TOTTOI
eKTEAEONG, OTOUG OTToioUG TTapéxel TTpdoRacn o AlapecoAapntig/ AvTioupBaAAduevog Kal
OTOUG OTTOioUG gival duvaTh N eKTEAEON TNG EVTOARG o€ XpnuaTtotoTwTikd Méoo, n Etaipeia
OuYKpivel Kal agloAoyei Ta atroTeAéopaTa TTou Ba emmiTuyXavovtayv yia Tov [NeAdTn pe Tnv
ekTEAEON TNG EVTOAAG aTTO TO AlapgocoAaBnTrhy/ AvrioupBaAAdpevo o€ kaBévav atrd Toug
TOTTOUG EKTEAEONG.

21NV TEPITITWOoN autr AauBAaveTal UTTOWN KAl TO €V YEVEI KOOTOG EKTEAEONG TNG EVTOAAG O€
KaBévav atrd Toug eTTIAECIMOUG TOTTOUG eKTEAEONG. EAAEiWEl BE TUXOV EIBIKWY 0BNYIWV aTTO
ToV TTEAATN, N €AoY atrd Tnv Etaipeia egaptdral ammd 10 €Av Kal e TToIEG EKTEAOUOES
Emxeipriocig £xel katapTioel oxeTikA oUuBacn o MeAdTng.

3. ToAimiki BEATIoTNG EkTéAeong EvioAwv OZEKA
3.1. Eiocaywyn-Zkotrég

H Etaipeia givar avwvupn etaipeia diaxeipiong apoipaiwy kepaAaiwyv kal TTpopaivel duvauel
TNG OXETIKAG AdeIag Asitoupyiag tmou €xel AdBel ammd tnv Emitpotrh Kepahaiayopdcs o€
Olaxeipion OZEKA, eykekpiuévwy Bdoel Tnv Eupwtraikig Odnyiag 2009/65/EK.
2UMPOPQPOUUEVN HUE TO I0XUOV VOPOBETIKO Kal KavovioTiKO TTAaiolo, n ETaipeia cuvtdooel
TNV TTapouca MNoAiITik BéATIoTNG EkTéAeong EvioAwv OZEKA, AapBdvovTtag utréyn Tnv
ammogaon Tng EmTpoTtig Kepalaiayopdg 15/633/20.12.2012 kai TTpoKEINEVOU Va
eCuTTNPETEN e TOV KAAUTEPO duvaTd TpOTTO Ta cup@épovTa Twv OZEKA 10U diaxeipileTal
otav Aaupavel atto@AcElS yia Tn dIEVEPYEIQ CUVOANAYWV (EKTEAECT EVTOAWV).

EidikoTEPQ, N TTapoUca MNoAITIK-y OTOXEUEI OTO VO KABOPIOEl TOUG TTAPAYOVTEG TTOU
AaupBavovTal uttown yia tnv Aoy Tou KatdAAnAou AiapeaoAaBntr)/ AvtiouuBaAAopévou,
oTOV OTT0ioV KOl Ba d0BEi N EVTOAN eKTEAEONG Piag TTEVOUTIKNG ouvaAlayng. Baoikog
TTapdyovTag yia Tnv €mAoyn Tou KatadAAnAou AvtioupBallopévou gival N vouiudTnTa Kal n
PEPEYYUOTNTA TOU. 2€ KABE TTEPITITWON, N €TTIAOYA TOU KATAAANAGTEPOU AlapecoAaBnTn
eCaptaral atd pia oeipd TTapayoviwy pe Bdon 1o €idog TNG cuvaAAayng.

3.2. Mapdyovteg Kal KPITAPIa BEATIOTNG EKTEAEONG EVTOAWV YIa TOUG UTTO dlaxeEipion
OZEKA
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H Etaipeia yia Toug utro diaxeipion OXEKA Aaupdaver uttown TToooTIKOUG KAl TTOIOTIKOUG
TTOPAYOVTEG OTTWG EVOEIKTIKA:

TAV TIKF TOU XPNHOTOTTIOTWTIKOU Pé€oou, dnAadr TNV TIWNA OTnNV o1Toia 0 AVTIOUMBAAAOUEVOG
TTETUXAiVEI OTNV €KTEAEON TNG EVTOAG OZEKA,

TO KOOTOG TTOU OUVOEETAI PE TNV EKTEAEDN TNG EVTOANG (TTPOMNBEIEG, KOOTOG dIOKAVOVIOUOU
Kal EKkKkaBapiong),

TNV TaXUTNTA EKTEAEONG TTOU dUvATAI VA ETTITEUXOEI,
TIG OUVOAKES TNG ayOopA,

TNV TTBavOTNTA EKTEAEONG, EKKABAPIONG Kal dIaKAVOVIOUOU TG OUVAAAAYNS Kal Tov OyKO
Kal TN @UON TNG EVTOANG TTou diveTal yia TN OIEVEPYEIQ TNG CUVAAAAYAG, KABWGS Kal
OTTOI0UCONTTOTE AAAOUG TTAPAYOVTEG TTOU APOPOUV TNV EKTEAEDCT TNG EVTOANG.

Ava@opikd Ye Ta TTOIOTIKA KPITAPIA yia TNV £mIAoyr Tou AvTioupBaAAopévou, AapBaveTal
uTTOWN KUPIWG N TTOIOTATA TWV UTTNPECIWY TWV UTTOCTNPIKTIKWY TOU TUNUATWY PETA TNV
EKTEAEON TWV EVTOAWV. H TaxUTNTA KOl N 0pBATNTA OTNV TTAPOXH TWV UTTNPECIWY TOUG Eival
Baoika KpITHPIA yIa TNV ETTIAOYH TOUG.

O mpo0odIopIcuOG TNG BaApUTNTAG TWV AVWTEPW TTAPAYOVTWY SIGUOPPUIVETAI O oUVAPTNON
ME TA TTOPAKATW KUPIWG KPITAPIA:

TOV ETTEVOUTIKO OKOTTO, TNV ETTEVOUTIKI TTOAITIKY) KQI TOUG KIVOUVOUG OTOUG OTTOIOUG €ival
ekTeBeInévog 0 OZEKA, e Bdon Ta ava@epOUeEVa OTO EVNEPWTIKO BEATIO KOl OTOV
KQVOVIONO TOU A KATA TTEPITITWON OTa KataoTaTiké £yypaga Tou OZEKA,

Ta XaPAKTNPEIOTIKA TNG €VTOANG (AX eVTOAR pE 6pio i eAeUBepN, TBavn £TTidpacn TNG EVTOANG
oTnv €Upudbun Asiroupyia TNG ayopdg),

TA XOPOKTNPIOTIKA TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY JECWYV TTOU a@opd n EVTOAN Kal ¢ Ta
XOPAKTNPIOTIKA TwV TOTTWV EKTEAEONG, OTOUG OTTOIOUG PTTOPEI va TTPOowBNBEI N EVTOAN TTPOG
EKTEAEON

H mrpoavagepbeica 1epdpxnon Kal OXETIKA BapuTNTa TWV TTAPAYOVTWY EKTEAEONG Eival
duvaTtdv va dIaQopoTIoIEiTAl, AKOUN Kal ava eVTOAN, avaAoya HE TIG €1I0IKOTEPEG OUVOAKES
TTOU ETTIKPATOUV OTNV Ayopd — TTEPIAQUBAVOPEVWV TWV OUVONKWY PEUOTOTNTAG Kal
METARBANTOTNTAG TWV TIMWY — TOUG €IBIKOUG OPOUG Kal TRV TTOAUTTAOKOTNTA TWV EVTOAWY,
KaBwg Kal AAAOUG OXETICOPEVOUG UE TNV EKTEAECH AOYOUG.

H Etaipeia, yia Aoyapiaopo Twv utro diaxeipiory OXEKA, trpoodiopidel To KaAUTEPO duvaTd
atmmoTéAEOUa o€ OPOUG GUVOAIKOU TIMAPATOG. AUTO QVTITTPOOWTTEUEI TNV TIUN TOU
XPNHUOATOTTIOTWTIKOU YECOU KAl TO KOOTOG TTOU CUVOEETAI PE TNV EKTEAEDN, KAl TTEPIAAUBAVEI
OAeg TIg datTaveg oTIG oTroieg UTTORAAAETal 0 OZEKA Kai o1 o1Toieg ouvdéovTal AUECA PE TNV
EKTEAEON TNG EVTOAAG, CUNTTEPIAANPBAVOUEVWY TWV TEAWV TOU KABE TOTTOU EKTEAEONG, TWV
TEAWV €KKABApPIONG Kal dIaKAVOVIOUOU, KaBWGS Kal OAwY Twv TTPouNnBeiwv/apoIfuwy TTou
kataBaAAovTal TTpog Tov idlo TNV ETaipeia fi/kal TTpog TRITOUG TTOU CUPHPETEXOUV OTNV
EKTEAEON TNG EVTOARG.

Na TOug OKOTTOUG TNG ETTITEUENG TOU BEATIOTOU QTTOTEAECUATOG, OTAV UTTAPYXOUV
TTEPICCOTEPOI TOU EVOG AVTAYWVIOTIKOI TOTTOI VIO TNV EKTEAEON MIAG EVTOANG TTOU apopd Eva
XPNUATOTTIOTWTIKO JECO, TTPOKEINEVOU Va agloAoynBouv Kal va OUYKPIBOoUV Ta aTTOTEAECUATA
yia Tov OXEKA 110U B0 £miTuyXdvovtav Pe TV EKTEAEON TNG EVTOAAG 0€ KABE £vav atro Toug
TOTTOUG KTEAEONG, OTNV agloAdynon auTtr) AauBdavovTtal uttown, HETAEU GAAWV Kai Ol
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TTpounBeieg/k60TN TTou Bapuvouv Tov OZEKA yia Tnv eKTEAEON TNG EVTOARG O0€ KABE Evav
atro Toug €TMAEEINOUG TOTTOUG EKTEAEONG.

MNa Ta XpNUAToTTIoTWTIKA YEOQ, TTOU €ival AVTIKEINEVA DIOTTPAYHATEUONG O€ PUBUICOUEVEG
ayopég A NMMA r MOA kai yia Ta oTToia UTTAPXEI PEUOTOTNTA OTNV ayopd f/Kal dNUOOCIES
TINEG, N ETaipeia Bewpei onuavTikOTEPOUS TTAPAYOVTEG TNV TIKA KaI TO KOOTOG EKTEAEONG
eVTOANG. EidikOTEPQ:

MNa TIG ouvaAAayEG 0€ HETOXEG, Ol OTTOIEG DIOTTPAYMATEUOVTAI OTO XPNUATIOTAPIO N TIUA A TO
€UPOG TIUWYV OTO OTTOIO B TTPETTEI VA EKTEAEOTEI Hia EVTOAN, kaBopileTal atrd Tov AIaXEIPIOTH
(duvarai va gival avegdptnTo atmod 1o AiapecoAapnTtry/ AvTIOUUBAAOUUEVO).

MNa 116 ouvaAAayEg eTTi XPEWOTIKWVY TITAWV (OpdAoya KATT), o1 oTToiol dlaTTpayhaTEUOVTAI
oT1n deuTepoyevh ayopd, o AlIaXEIPIoTHG eTTEVOUCEWY OQeiAel va TTapéxel kal To Back Office
o@eilel va {nNTa Tekunpiwon OTI N TIPA EKTEAEONG TNG EVTOAAG BpioKeTal uEOA OTO EUAOYO
€UPOG TIHWV BIATTPAYMATEUONG. EVOEIKTIKA Kal OXI TTEPIOPIOTIKA UTTOPEI VA XPNOIUOTTOINOEI
EKTUTTWON aTTO NAEKTPOVIK) TTAATQOPUA OTNV OTToIa va QaivovTal TIUEG ATTO TTEPICOOTEPOUG
AlapecohaBnréc/AvrioupBaridpevoug (T ALLQ screen Tou Bloomberg).

2€ TTEPITITWON TTOU OEV UTTAPXOUV OPKETOI OIOTTPAYUATEUTEG, O AIOXEIPIOTH ETTEVOUCEWV
AauBdvouv TpooPopES aTTd TOUAGXIOTOV OUO EYKEKPIUEVOUG
AlapecohaBnTéG/AvTiouuBarAOpEVOUG Kal ETTIAEyETAI N KAAUTEPN TIWA. OI TTPOCPOPES
EKTUTTWVOVTAI KOl QUAGCOOVTAI OTO QAKEANO TNG GUVAAAQYNG.

To Back Office eAéyxel edv n ekTéAeon evioAwv yia Ta OpdAoya £yive TTPOG TO BEATIOTO
Oup@épov TwV MeAaTwy.

2TIG TTEPITITWOEIG XPEWOTIKWYV TITAWV PE EAAXIOTN wg INdEVIKA peuoTdTNTA, N ETaipEia
dlatnpei TN SIOKPITIKA TNG EUXEPEIA YIA TNV EKTTOINON ) ATTOKTNON TiTAOU O€ ouvevvonon e
évav Jovo avTioupBaAAduevo.

Mo Ta XPNUATOTTIOTWTIKA YEOA, TTOU OEV Eival AVTIKEIMEVO dIATTPAYUATEUONG O€
puBuICéuevn ayopd ) NMOA A MOA A yia Ta XpnUOTOTTIOTWTIKA PJECA TTOU OEV UTTAPXEI
ETTapKA peuoTOTNTA | dNPOCIES TIUEG OTNV ayopd, N ETaipeia Bewpei onuavTIKOTEPOUG
TTAPAYOVTEG TN dUVATOTNTA EKTEAEONG KAl DIOKAVOVIOUOU TNG CUVAAAQyNG.

EidikOTEPQ, KATA TN AWn atmroeAcewy dIaTTpayuAaTeuons (EKTEAEON EVTOAWV) UE
eEwypnuaTioTnPIaka TTPoidvTa, n Etaipeia eAéyxel To dikalo XapakTipa TNG TIUNAG,
OUYKEVTPWVOVTAG BEBOUEVA TNG AYOPAS TTOU XPNOIUOTTOIOUVTAl OTOV UTTOAOYIOUS TNG TIUAG
TOU £V AOYW TTPOIOVTOG Kal OTTOU €ival dUVATOV CUYKPIVETAI JE TTAPEPPEPT 1] CUYKPICIUA
TTpoIdvVTa.

2€ TTEPITITWOEIG CUYKEKPIMEVWV XPNUATOTTIOTWTIKWY JECTWYV, TTOU dlaTTpayparevovTal poévo
O€ PIa ayopd evOEXETAl va UTTAPXEl MOVO évag BIaBEINog TOTTOG ekTEAEONG. KaTd Tnv
EKTEAEON MIAG EVTOANG UTTO QUTEG TIG OUVONKEG, N ETaipeia Bewpei 0TI eCac@aliel TO
KAAUTEPO duVaTO ATTOTEAECUO OE CUOTNPATIKA BACT, €9’ GO0V CUNPOPPWVETAI PIE TOUG
IOXUOVTEG KAVOVEG TNG OUYKEKPINEVNG ayOoPAG.

Atropdocig yia dievépyeia ouvallaywyv o€ pepidia/ petoxéc OZEKA ekTeAouvTal
TTPWTOYEVWG ATTO TNV ETaipEia.

H Etaipeia e déxeTal xpnuaTtikd aviaAAdyuarta yia Tnv Kateubuvaon Twv EVIOAWV TTPOG
eKTEAEON 0€ OUYKEKPIPEVO AlapecoAaBnTr)/ AvTIOUUBAAAOUEVO.

3.3. Aiadikaoia BEATIOTNG EkTéAEONG
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H Etaipeia 6goTricel kai n AieuBuvon Emrevduoewv e@papuolel d1adIKATiES, Ol OTTOIEG
dlac@aliouv o1l Ba emmiTeuxBei TO BEATIOTO duVATS ATTOTEAECUA WG TTPOG TO CUUPEPOV TWV
utré diaxeipion OZEKA.

O1 diadikaoieg agopoUlv oTn AfYn aTToPACEWY YIa dIEVEPYEIQ TUVAAAQYWYV, KaBWG Kal Tn
diaBipaon og Tpita TTPOcWTTA (dlapecoAaBNTEG/ AVvTIOUPPBAAAOUEVOUG) EVTOAWY TTPOG
EKTEAEON, OI OTTOIEG APOPOUV TO XaPTOPUAAKIO Twv OZEKA cUu@wva Ye TOUG TTAPAYOVTEG
KAl TA KPITAPIA TTOU Kataypd@ovTal oThv TTap. 2 TNG TTapouoag MNoAITIKAg BEATIOTNG
EkTéAeong EvioAwv OZEKA.

O Aiaxeipiotig Tou OZEKA evnuepwveTal QUECO OXETIKA PE KABE oUuoIWdES TTPOBANUA TTOU
MTTOPEI va eTTNpedael TNV opOr) EKTEAEON TwV EVTOAWY TOU (A.X. N AvaOTOAN
JIATTPAYHATEUONG EVOG XPNUATOTTIOTWTIKOU PEoou ) éva onuavTikd TTpORANUa oTIg
UTTOOOMEC TNG K.ATT.) JEOW TNG E@apuoyns Bloomberg, kaBwg Kal atrd TIG avaKOIVWOEIG TOU
Xpnuatiotnpiou Agiwv ABnvwv.

3.4. Opadotroinon Kai MPEPIOUOS EVTOAWY KaTd Tn diaxeipion OZEKA

H ETaipgia katd kavova dev TTpoBaivel o€ opadoTroinon Kal ETTIMEPIOHO TWV EVTIOAWV TwV
xaptopuAakiwv OZEKA 1Tou diaxelpi¢etal. EIDIKOTEPA, OEV OUADOTTOIEI EVTOAEG TTOU DiVEl
yia Aoyapiaoud Twyv utréd diaxeipior] OZEKA ue evToAEG TTOu eKTEAOUVTAI yIa AOYyapIOoUO
TTEAATWV TA XAPTOPUAAKIQ TWV OTTOIWV dlaxelpideTal, SuvAauEl OXETIKAG ouppBaong, A NG
idlag Tng ETaipeiag.

H Etaipcia opadoTtroiei evioAéG evog OZEKA NG pe evioAég GAwv OZEKA TTOU
dlaxeIpideTal, JOVO OO0V N OPAdOTTOINCT EVIOAWYV KAl TWV AVTIOTOIXWV OUVOAAQYwWV OeV
TTPOKEITAI VA aTTOREl, CUVOAIKA, €1 BApog kavevog atrd autoug Toug OZEKA. O
ETTIMEPIOUOGS TWV EVTOAWYV TTOU Ba £xouv opadoTToINBEi dievepyEiTal PeE KPITHPIO TOV
ETTEVOUTIKO TTpOocavaTOAIoNO KGBe OZEKA.

H Etaipeia pepiuva waote va gival oe Béon va atmodeiel 0TI 01 EVTOAES TTOU EKTEAETE yIA
ouvaAlayEg oT1o xapTo@uAdakio Twv OXEKA TtTou diaxelpifeTal, eival CUNQWVES UE TV
MoAimikA BéATiIoTng EkTéAeong EvioAwv OZEKA Tng, kaBwg kai oT1, diapiface TiG EVTOAEG
yla OUVAAAQYEG OTO XAPTOQUAAGKIO TwVv UTTO dlaxeipion OXEKA cup@wva ue TRV avtioToixn
TTONITIKN, TNV oTToia £x€l BeaTrioel. Na To okoTrd auTd N ETaipeia Tnpei apxeio evioAwv. Z10
OXETIKO apxeio kataypdovTal OAEG 01 EVTOAEG TTOU divovTal ATTO TOUG OIAXEIPIOTEG TWV
OZEKA.

H Etaipeia diao@aAiler o

O1 ekTeAE0OEioEG EVTOAEG TTOU AQOPOUV OCUVOAAQYEG OTO XOPTOPUAAKIO Twv UTTO dlaxeipion
OZEKA kartaypagovral kai etigepi¢ovtal otoug OZEKA xwpic kabuoTtépnon Kal JeE
akpifeia.

Katd 1a AoITTd OUYKPIOIEG EVTOAEG EKTEAOUVTAI XWPIG KOBUOTEPNOT, ME TN OEIPA TTOU
AauBavovral, EKTOG AV TO XAPAKTNPIOTIKA TNG EVTOARG ) 01 OUVOAKEG TNG ayopdg TTou
ETTIKPATOUV OEV TO ETTITPETTOUV, I €AV Ta cUP@EpovTa Tou OZEKA atTaitoUv dIa@opETIKO
XEIPIOWYO.

XpNUATOTTIOTWTIKA JECA ] XPNMUATIKA TTOOA TTOU EI0TTPATTOVTAI HETA TO dIOKAVOVIOUO TNG
ekTEAEOOEICOC EVTOAAG, TTIOTWVOVTAI XWPIG KaBuoTEPNON Kal e aKpifEla OTOUG
Aoyapiaopoug Tou OZEKA TToU a@opouv. H Katavour Twv EVTIOAWV PETALU TwV
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AlapecohaBnTwy atrd Toug AlaxeIpIoTEG ETTEVOUCEWY TTPAYUATOTIOIEITAI JE BAON TA
KpItipla TTou avagépovtal otnv MNap. «Mapdyovteg kal KpiTApia BEATIOTNG EKTEAEONG
EvroAwv» Tng Evotntag Il MoAimikig BEATIoTNG EkTéAeong EvioAwv OZEKA.

H KavovioTIK ZUPuop@waon €TNOIwG ETTIOKOTIEN TNV €UAOYN KATAVOUA TWV EVIOAWYV PETAEU
TwV AlapecoAaBnTwV/AvTIOUUBAAAOUEVWY TTPOKEIYEVOU va dlao@aAileTal 6Tl N ETaipeia
EVEPYEI KATA TNV EKTEAEOT TWV EVTOAWV TNG UE AUEPOANYIA, EVTINOTNTA KAl ETTAYYEAUATIONO
WOTE VA EEUTTNPETEI PHE TOV KOAUTEPO duvVATO TPATTO Ta cUP@épovTa Twv OZEKA.

O1 evioAég exkTéAeONG EAEyxovTal OTO OTASIO TNG TTPOWBNONG TNG EVTOANG, AAAG Kal WG
TTPOG TO ATTOTEAEOPA TNG EKTEAEONG TNG EVTOANG. To Back-office kaBnuepiva avtimrapaBaAel
TO apxeio evioAwv pe Ta Mivakidia TTou atrooTéEAAovTal aTTd TOUuG AlapecoAaBNTEC WOTE va
dlac@alideTal N opBOn ekTéAeon Toug. Ta aTTOTEAECHOTA TOU EAEYXOU QVTITTAPAROARG
ouVvIoTOUV KPITAPIA, VIO TNV EVOEXOUEVN avaBewpnon TNG ETMAOYNG AlapeaoAaBnTh
/AvTiIcupBaAAopévou, TWV HEBODWY eKTEAEONG TNG EVTOAAG, OAAG Kal TUXOV AaBwv TTou
MTTOPEI va AdBouv Xwpa KaTd TNV EKTEAECN WIOG EVTOAAG €K HEPOUG TOUG.

Ta kpIThpIa TNG apXIKAG €TTIAOYAG Kal agloAdynong Twv AlauecoaBouvtwyv/
AvTicupBaAASueEvVwWY gival auTd TTou ava@épovTtal oTny TTap. 3 NG MNMoAITIKAg BEATIOTNG
ExkTéAeong EvioAwv katd Tn dlaxeipion XapToQUAQKIOU TTEAQTWV.

H Etaipeia ptropei va uttoxpewBei, va xpnolyotroioel ueBOdoug eKTEAEONG DIAPOPETIKEG
atro TIG TTpoBAeTTOuEVEG oTnV MoAITIKA BEATIOTNG EKTéAEONG EvioAwv OZEKA, TTou €xel
BeoTrioel wg TTPOG Ta UTTO dlaxeipion XapToQuAdkia OZEKA, o€ eCAIPETIKES TTEPITITWOEIG KAl
IBIAITEPWG O€ TTEPITITWOEIS AVWTEPAG Biag, 6TTwG gival N yia oTToIovOATTOTE AGYO N aTTWAEIA
OUVOECINOTNTAG 1] N AdUVANIA ETTIKOIVWVIOG JE TOUG ETTIAEYUEVOUG
AlapecohaBnTéG/AvTioUUBAAAGUEVOU.

3.5. Totmol ekTéAeonG evTOAWV

[Na Toug TOTTOUG EKTEAEDNG I0XUOUV O0Q avagépovtal oTnv TTap. 6. Tng MNMoAImikAg BEATIOTNG
ExkTéAeong EvioAwyv katd mn diaxeipion xapto@ulakiou TTeEAaTwV. EIBIKOTEPQ
TrepIAauBévovTal o1 puBPICOUEVESG QYOPES, Ol TTOAUPEPEIG NXAVIOMHOI SIOTTPAYUATEUONG
(MMA) ka1 o1 unxaviouoi opyavwuévng diatrpayudreuong (MOA).

O1 161101 DIOTTPAYHATEUONG ETTIAEYOVTAI JETAGU TWV XPNHATIOTNPIWY agIWV / ayopwv OTIG
OTT0iEG PTTOPOUV £TTEVOUOUV 01 OZEKA, Bdoel Tou 1I0XU0VTOG KavovIoTIKOU TTAQICiou, WOTE N
Etaipeia va gival g 6€on cuoTNUATIKA va ETTITUYXAVEI TO KOAUTEPO dUVATO ATTOTEAEOUA
EKTEAEONG TWV EVTOAWV TTOU BiVEl, yIa OUVAAAQYEG OTO XaPTOQUAAKIA Twv UTTd dlaxeipion
OZEKA.

2€ TTEPITITWON TTOU £va XPNUATOTTIOTWTIKG PNECO PpiokeTal o€ dIATTPAYUATEUCT) O€
TTEPICCOTEPOUG ATTO £vav TOTTOUG dIATTPAYUATEUONG, BACIKO KPITAPIO YIA TNV TTIAOYH TOU
TOTTOU dIATTPAYMATEUONG Yia TNV ETaipgia atroTeAei n ouoTNUATIKA ETTITEUEN OTOV
OUYKEKPIPEVO TOTTO TOU KAAUTEPOU OUVATOU ATTOTEAECPATOG YIa TOV UTTO dlaxEipion
OZEKA.

3.6. EmavegETraon kal avaBewpnon g MNMoANITIKAG Katd Tn dlaxeipion XapToQUAaKiou
MeAatwv kal OXEKA

H Etaipeia etravegeTddel kar avaBewpei Tnv MNoAiTiky EkTéAeong EvioAwyv utrd 2 kai 3
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avWTEPW, TOUAAXIOTOV O€ £THOIA BACTH, WOTE VA €ival TTPOCAPPOCUEVN OTIG OUVOAKEG TNG
ayopdg Kal 0To EKACTOTE 1I0XUOV VOUOBETIKG Kal KAVOVIOTIKO TTAQiC10, KABWGE Kal EKTAKTWG
OTTOTEDNTTOTE ETTENDEI OUCIAOTIKA aAAQyA™, N oTToia £TTNPEACEI TNV IKAVOTNTA TNG ETaipEiag
va guveyioel va emtuyxavel o€ ouvexn Baon 1o BEATIOTO duvaTto ATTOTEAECHA YIa Ta UTTO
dlaxeipion xapToQUAAKIa Kal TOUG TTEAATEG TNG.

H ev Aoyw etravegéTaon tng MNoAimikig EkTéAeong EvioAwv oTOXEUEI OTOV EVTOTTIONO KAl TN
016pBwaon, étav gival amapaiTnTo, TUXOV AVETTOPKEIWV.

*OuolaoTIKA aAAayr gival onUavTikd yeyovoc, To 0TT0io Ba HTTOpoUdE va £TTNPEATE! TIC TIAPAPETPOUS TNG
BEATIOTNG eKTEAEONG, OTTWG YIA TTAPABEIYUA TO KOGTOG, N TIUA, N TaxUTNTA, N TOAvoTnNTa EKTEAEONG KAl
dlakavovigpou, To hEyeBog, n euon i oTToI00dATTOTE AAAOG TTAPAYOVTAG TTOU OXETICETAI PIE TNV EKTEAEDN TNG
EVTOANG.

H tmapouca TToAITIKN Kal KABe yeTaBoAnl o€ auth eykpivetal amd 1o A.2.

2¢€ TaKTIKA Baon n Etaipeia, o1o TTAQiCI0 TNG TTApAKOAOUONONG TNG ATTOTEAECHATIKOTNTAG
NG MONITIKAG KAl TNG TTOIOTNTAG TNG EKTEAEONG:

Ba agloloyei Toug AlapecoAapnTEG/AVTICUPPBAAAOUEVOUS TTOU XPNOIUOTTOIEI CUPQWVA HE TA
KPITAPIa agloAOynong 0TTwg avagEpovTal otnv rapouoa MNoAITIKN yia va eTTIAEEEI EKEiVOUG
TTOU CUMBAAAOUY OTNV ETTITEUEN TOU KAAUTEPOU dUVATOU ATTOTEAECHATOG VIO TOV TTEAATN ME
Opoug BEATIOTNG eKTEAEDNG, KAl

Ba €geTdlel o€ TAKTIKA BACN av o1 TOTTOI EKTEAEONG TTOU TTEPIAQUBAvVOVTal OTnNV TTapouca
MoAimikA EkTéAeong EvioAwyv emmituyxdvouv 1o BEATIOTO duvVATO ATTOTEAECUA YIA TA UTTO
dlaxeipion xapTo@UAAKIa Kal Toug TTEAATEG TNG ETaipeiag f av atrairouvtal TUXOv aAAayEg.

O1 avwTépw evépyeleg ekTeAoUvVTAl aTTO TNV ETTevouTik ETiTpoTttA. MeTd ThV
ETTavagioAdynon, o KatadAoyog Twv diapecoAaBnTwy/ avTioudBaAAOuEVWY Ba
ETTIKQIPOTTOIEITAI OXETIKA.

H Etaipeia avaptd tnv MNMoAimiki EkTéEAeong EvioAwyv, OTTwg EKAOTOTE ETTIKAIPOTTOIEITAI KOl
I0XUEl, CUPTTEPIAAPBAVOUEVWY OAWV TWV OUCIOCTIKWY aAAQYWYV TTOU ETTEPXOVTAI O QUTH,
o710 OIKTUAKO TNG TOTTO, WOTE Va gival ava TTaca oTiyur] d1IaBEaiun oToug TTEAATEG TNG KAl £V
YEVEI OTO KOIVO.

H katd Ta avwtépw avaptnon Tng MNoAimikng EkTéEAeong EVIOAWV KOAUTTTEI Kal TNV
avTioToIXN EVNPEPWON TTPOG TOUG TTEAATEG DIAXEIPIONG XOPTOPUAOKIWY, OUVAUEI OXETIKNG
oupBaong, epooov £xel An@OEi n TTPoONYOUNEVN OXETIKY) CUVAIVEDT) TOUG KAl TTANPOUVTAI Kal
ol Aoitrég TTpoUTToBéaeic Tou dpBpou 3(2) Tou Kavoviopou (EE) 565/2017.
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1. [bookmark: _Toc185522813]Εισαγωγή



Η Allianz Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία Διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεφαλαίων (εφεξής «η Εταιρεία») παρότι δεν εκτελεί η ίδια εντολές των πελατών της (εφεξής ο «Πελάτης» ή οι «Πελάτες»), καθώς έχει αδειοδοτηθεί να παράσχει (μεταξύ άλλων) τις υπηρεσίες:

· διαχείριση χαρτοφυλακίου επενδύσεων πελατών 

· διαχείρισης χαρτοφυλακίου ΟΣΕΚΑ

δεσμεύεται να λαμβάνει κάθε εύλογο μέτρο προκειμένου να επιτυγχάνει το καλύτερο δυνατό αποτέλεσμα κατά την εκτέλεση εντολών συμμορφούμενη με το υφιστάμενο νομοθετικό και κανονιστικό πλαίσιο. Για το λόγο αυτό, καταρτίζει την παρούσα Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών, η οποία αποτελείται από δύο (2) μέρη.

Το πρώτο (Ι) μέρος («Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών κατά τη Διαχείριση Χαρτοφυλακίου») έχει σκοπό την εξασφάλιση της εκτέλεσης εντολών Πελατών και τη λήψη κάθε εύλογου μέτρου προκειμένου να επιτυγχάνεται το καλύτερο δυνατό αποτέλεσμα στο πλαίσιο της επενδυτικής υπηρεσίας διακριτικής διαχείρισης χαρτοφυλακίου, μέσω των διαχειριστών της Εταιρείας όταν οι τελευταίοι δίνουν εντολές προς εκτέλεση σε τρίτους για λογαριασμό του Πελάτη.

[bookmark: Το_δεύτερο_(ΙΙ)_μέρος_(«Πολιτική_Βέλτιστ]Το δεύτερο (ΙΙ) μέρος («Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών ΟΣΕΚΑ») έχει σκοπό την εξυπηρέτηση με τον καλύτερο δυνατό τρόπο των συμφερόντων των ΟΣΕΚΑ, όταν η Εταιρεία λαμβάνει αποφάσεις για τη διενέργεια συναλλαγών (εκτέλεση εντολών) για λογαριασμό των ΟΣΕΚΑ που διαχειρίζεται.



2. [bookmark: _Toc185522814]Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών κατά τη διαχείριση χαρτοφυλακίου Πελατών



2.1. [bookmark: _Toc185522815]Εισαγωγή-Σκοπός



Η Εταιρεία βάσει ειδικής άδειας από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, δύναται κατ’ άρθρο 12 παρ. 2 Ν. 4099/2012, να παρέχει μεταξύ άλλων και την επενδυτική υπηρεσία της διαχείρισης χαρτοφυλακίων σε ιδιώτες και επαγγελματίες πελάτες κατόπιν σύναψης σχετικής σύμβασης διαχείρισης.



[bookmark: Σκοπός_της_παρούσας_πολιτικής_είναι_η_εξ]Σε εφαρμογή των υποχρεώσεων που απορρέουν από το νομοθετικό και κανονιστικό πλαίσιο τις MiFiD II για τις ΑΕΔΑΚ διευρυμένου σκοπού, η Εταιρεία δεν προβαίνει η ίδια σε εκτέλεση εντολών του Πελάτη, αλλά διαβιβάζει τις προς εκτέλεση τις εντολές σε τρίτες επιχειρήσεις, που είναι αδειοδοτημένες να παράσχουν την υπηρεσία εκτέλεσης εντολών του Πελάτη επί Χρηματοπιστωτικών Μέσων.



Σκοπός της παρούσας πολιτικής είναι η εξασφάλιση της εκτέλεσης των εντολών Πελατών, μέσω της διαβίβασής τους σε τρίτες επιχειρήσεις που έχουν αδειοδοτηθεί να παράσχουν τις υπηρεσίες εκτέλεσης εντολών   Πελατών   (εφεξής οι «Διαμεσολαβητές/Αντισυμβαλλόμενοι»), τηρώντας την κείμενη νομοθεσία και ενεργώντας με εντιμότητα, αμεροληψία και επαγγελματισμό, ούτως ώστε να εξυπηρετούνται με τον καλύτερο τρόπο τα συμφέροντα του Πελάτη.



Συνεπώς, κατά την παροχή υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου σε ιδιώτες και επαγγελματίες Πελάτες, η Εταιρεία εφαρμόζει τις παρακάτω αρχές και τους κανόνες κατά την αποστολή εκτέλεσης εντολών σε άλλες οντότητες, που απορρέουν από αποφάσεις των διαχειριστών της Εταιρείας να προβούν σε διαπραγματεύσεις των χρηματοπιστωτικών μέσων για λογαριασμό του Πελάτη της.



2.2. [bookmark: _Toc185522816]Πεδίο Εφαρμογής



Η παρούσα πολιτική βέλτιστης εκτέλεσης εντολών της Εταιρείας εφαρμόζεται κατά την παροχή της υπηρεσίας διαχείρισης χαρτοφυλακίου, όπου μέσω των διαχειριστών χαρτοφυλακίου, λαμβάνει επενδυτικές αποφάσεις και συνεπώς αποστέλλει εντολές προς εκτέλεση σε Διαμεσολαβητές/ Αντισυμβαλλόμενους για λογαριασμό του Πελάτη.



2.3. [bookmark: _Toc185522817]Αρχική επιλογή και αξιολόγηση Διαμεσολαβητών/ Αντισυμβαλλόμενων



Η Εταιρεία γνωστοποιεί στον Πελάτη, πριν από τη σύναψη της σύμβασης διαχείρισης χαρτοφυλακίου, ποιοι είναι οι Διαμεσολαβητές/Αντισυμβαλλόμενοι με τους οποίους συνεργάζεται. Σε περίπτωση έλλειψης ειδικών οδηγιών από τον Πελάτη, αλλά και όταν ειδικές περιστάσεις απαιτούν τη διαβίβαση εντολών σε άλλον Διαμεσολαβητή από αυτόν με τον οποίο έχει υπογράψει ο Πελάτης στη μεταξύ μας σύμβαση παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, η Εταιρεία διαβιβάζει για λογαριασμό του Πελάτη την εντολή βάσει της επενδυτικής απόφασης που έχει λάβει, στο Διαμεσολαβητή/Αντισυμβαλλόμενο της επιλογής της. 

Η επιλογή του Διαμεσολαβητή/ Αντισυμβαλλόμενου γίνεται με τη δέουσα επιμέλεια έτσι ώστε να διασφαλίζονται τα συμφέροντα του Πελάτη. 



Κατά τη διαδικασία επιλογής των εν λόγω επιχειρήσεων, λαμβάνονται τα απαραίτητα μέτρα προκειμένου να επιλέγονται κάθε φορά επιχειρήσεις που διαθέτουν και εφαρμόζουν προδιαγραφές εκτέλεσης εντολών που επιτρέπουν στην Εταιρεία να συμμορφώνεται με τις υποχρεώσεις βέλτιστης εκτέλεσης εντολών και προστασίας των συμφερόντων των Πελατών της, λαμβανομένου υπόψη και του κόστους που προκύπτει για τους Πελάτες από αυτή τη μεσολάβηση.



Τα γενικότερα κριτήρια επιλογής Αντισυμβαλλόμενων/Διαμεσολαβητών που η Εταιρεία εξετάζει πριν την έναρξη συνεργασίας, είναι τα ακόλουθα: 

(α) αν ο υποψήφιος Διαμεσολαβητής/ Αντισυμβαλλόμενος έχει την ιδιότητα του πιστωτικού ιδρύματος ή της ΕΠΕΥ ή ισοδύναμης εταιρείας με άδεια λήψης διαβίβασης και εκτέλεσης εντολών υπό την έννοια του ν.4514/2018 ή της Οδηγίας MiFiD II ή εφόσον πρόκειται για πάροχο επενδυτικών υπηρεσιών τρίτης χώρας το κατά πόσο έχει λάβει άδεια λειτουργίας και είναι εγγεγραμμένος σε σχετικό μητρώο στο κράτος καταγωγής του για την παροχή των προαναφερόμενων υπηρεσιών και υπόκειται σε προληπτική εποπτεία με συμφωνία συνεργασίας μεταξύ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και της εποπτικής αρχής του κράτους μέλους καταγωγής του τρίτου προσώπου 

(β) τη φήμη και την εμπειρία του διαμεσολαβητή/ αντισυμβαλλόμενου καθώς και την αμεροληψία, την εντιμότητα και τον επαγγελματισμό του

(γ) τη δυνατότητα πρόσβασης σε διάφορες αγορές ανάλογα με τον τύπο του χρηματοπιστωτικού μέσου

(δ) τις αμοιβές (προμήθειες) που λαμβάνουν για την εκτέλεση εντολών, καθώς και τη γενικότερη τιμολογιακή πολιτική τους 

(ε) αν η Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών που εφαρμόζουν είναι συναφής με την Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης της Εταιρείας.



Πέραν της αρχικής επιλογής τους, η Εταιρεία διαθέτει ειδική διαδικασία αξιολόγησης των Διαμεσολαβητών/ Αντισυμβαλλόμενων η οποία λαμβάνει χώρα ετησίως.

Ειδικότερα, ο Διαχειριστής Επενδύσεων συμπληρώνει ειδική φόρμα αξιολόγησης, λαμβάνοντας υπόψη τα κάτωθι κριτήρια:

· το κόστος διαμεσολάβησης, 

· την ορθή και έγκαιρη εκτέλεση της εντολής, 

· την έγκαιρη και ορθή αποστολή των Πινακιδίων στην Εταιρεία,

· την αποτελεσματικότητα στην επικοινωνία και 

· την ποιότητα της παρεχόμενής ανάλυσης/πληροφόρησης της αγοράς

Η φόρμα αξιολόγησης υποβάλλεται στην Επενδυτική Επιτροπή, η οποία έχει και ευθύνη για την αξιολόγηση και επιλογή των Διαμεσολαβητών/Αντισυμβαλλόμενων. Μετά την αξιολόγηση, ο κατάλογος των Διαμεσολαβητών/ Αντισυμβαλλόμενων τροποποιείται αναλόγως.

 Η Εταιρεία επιλέγει ανά εντολή σε ποιους Διαμεσολαβητές/ Αντισυμβαλλόμενους θα προωθήσει την εντολή, λαμβάνοντας υπόψη τους αναφερόμενους κανόνες και τα κριτήρια της παραγράφου 2.4 παρακάτω.

Η κατανομή των εντολών μεταξύ των Διαμεσολαβητών από τους Διαχειριστές Επενδύσεων πραγματοποιείται με βάση τα κριτήρια που αναφέρονται στην παραγράφου 2.4 παρακάτω. Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών κατά τη διαχείριση χαρτοφυλακίου Πελατών. 

Η Κανονιστική Συμμόρφωση ετησίως επισκοπεί την εύλογη κατανομή των εντολών μεταξύ των Διαμεσολαβητών/Αντισυμβαλλόμενων προκειμένου να διασφαλίζεται ότι η Εταιρεία ενεργεί κατά την εκτέλεση των εντολών της με αμεροληψία, εντιμότητα και επαγγελματισμό ώστε να εξυπηρετεί με τον καλύτερο δυνατό τρόπο τα συμφέροντα των χαρτοφυλακίων Πελατών.



2.4. [bookmark: _Toc185522818]Κανόνες και κριτήρια για την επίτευξη της Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών



Η Εταιρεία κατά τη διενέργεια συναλλαγών (εκτέλεση εντολών) για λογαριασμό πελατών της στους οποίους παρέχει την υπηρεσία της διαχείρισης χαρτοφυλακίου δυνάμει σχετικής σύμβασης, καθώς και όταν διαβιβάζει σε τρίτα πρόσωπα προς εκτέλεση εντολές που αφορούν συναλλαγές των εν λόγω χαρτοφυλακίων λαμβάνει υπόψη διάφορους παράγοντες με στόχο την επίτευξη του καλύτερου δυνατού αποτελέσματος: 

(α)την τιμή χρηματοπιστωτικού μέσου, με στόχο την επίτευξη της καλύτερης δυνατής 

(β)το κόστος της συναλλαγής (λ.χ. προμήθειες, κόστος διακανονισμού και εκκαθάρισης), 

(γ)την ταχύτητα της εκτέλεσης, με στόχο την κατά το δυνατόν ταχύτερη εκτέλεση αυτής, 

(δ) την βέλτιστη εκτέλεση, εκκαθάριση και διακανονισμό της εντολής, 

(ε)τον όγκο της προς κατάρτιση συναλλαγής και 

(στ) το είδος/ τη φύση της συναλλαγής.

Η Εταιρεία σταθμίζει τη βαρύτητα που αποδίδει στους παραπάνω παράγοντες με βάση τα εξής κριτήρια: 

(α)τα χαρακτηριστικά των χρηματοπιστωτικών μέσων που αφορά η εντολή, 

(β)τα χαρακτηριστικά του Πελάτη, συμπεριλαμβανομένης της κατηγοριοποίησης του ως Ιδιώτη ή Επαγγελματία Πελάτη.

 (γ)τα χαρακτηριστικά και τη φύση της εντολής, συμπεριλαμβανομένου του αν δίδονται συγκεκριμένες οδηγίες από τον Πελάτη. 

(δ)τα χαρακτηριστικά των τόπων εκτέλεσης, στους οποίους μπορεί να δρομολογηθεί η εντολή προς εκτέλεση. 

Επισημαίνεται ότι η υποχρέωση της Εταιρείας έναντι των Πελατών της προς βέλτιστο χειρισμό των προς διαβίβαση εντολών, αποτελεί υποχρέωση διεργασίας και όχι αποτελέσματος. Αυτό σημαίνει ότι η Εταιρεία οφείλει να χειρίζεται αυτές σύμφωνα με τα προβλεπόμενα από την κείμενη νομοθεσία και την παρούσα πολιτική, χωρίς όμως να εγγυάται ότι θα επιτευχθεί η βέλτιστη δυνατή τιμή υπό όλες τις περιστάσεις, καθώς σε κάθε περίπτωση οι προαναφερόμενοι παράγοντες ενδέχεται να οδηγήσουν σε διαφορετικό αποτέλεσμα σε μία συγκεκριμένη συναλλαγή.

Κατά κανόνα, η Εταιρεία θεωρεί ότι το καλύτερο δυνατό αποτέλεσμα προσδιορίζεται με βάση το συνολικό τίμημα. Το συνολικό τίμημα αντιπροσωπεύει την τιμή του χρηματοπιστωτικού μέσου, στο οποίο διενεργείται η συναλλαγή και τις χρεώσεις που σχετίζονται με την εκτέλεση της εντολής, συμπεριλαμβανομένων όλων των εξόδων που επιβαρύνουν τον πελάτη και τα οποία συνδέονται άμεσα με την εκτέλεση της εντολής (συμπεριλαμβανομένων των αμοιβών που εισπράττει ο τόπος εκτέλεσης, των εξόδων εκκαθάρισης και διακανονισμού και όλων των λοιπών αμοιβών που καταβάλλονται σε τρίτους που συμμετέχουν στην εκτέλεση της εντολής). 

Για την επίτευξη του βέλτιστου αποτελέσματος, σύμφωνα με την προηγούμενη πρόταση, σε περίπτωση ανταγωνιστικών τόπων για την εκτέλεση μιας εντολής που αφορά χρηματοπιστωτικό μέσο, η Εταιρεία αξιολογεί και συγκρίνει τα αποτελέσματα που θα επιτυγχάνονταν για τον πελάτη με την εκτέλεση της εντολής σε καθέναν από τους τόπους εκτέλεσης στους οποίους δύναται να δρομολογηθεί η εντολή προς εκτέλεση, λαμβάνοντας κατά την αξιολόγηση αυτή υπόψη τις προμήθειες που εισπράττει η ίδια η Εταιρεία, ο κάθε Διαμεσολαβητής/ Αντισυμβαλλόμενος και τα κόστη που βαρύνουν τον πελάτη για την εκτέλεση της εντολής σε καθέναν από τους επιλέξιμους τόπους εκτέλεσης.

Παρ’ όλα αυτά ενδέχεται να λαμβάνει υπόψη της και άλλους παράγοντες, αν κατά την επαγγελματική της γνώμη είναι σημαντικοί για την επίτευξη του καλύτερου δυνατού αποτελέσματος.

Ενδεικτικά αναφέρονται: για τα χρηματοπιστωτικά μέσα, που είναι αντικείμενα διαπραγμάτευσης σε ρυθμιζόμενες αγορές ή ΠΜΔ ή ΜΟΔ και για τα οποία υπάρχει ρευστότητα στην αγορά ή/και δημόσιες τιμές, η Εταιρεία θεωρεί σημαντικότερους παράγοντες την τιμή και το κόστος εκτέλεσης εντολής. 

Συγκεκριμένα για τις συναλλαγές σε μετοχές, οι οποίες διαπραγματεύονται στο χρηματιστήριο η τιμή ή το εύρος τιμών, στο οποίο θα πρέπει να εκτελεστεί μία εντολή, καθορίζεται από τον Διαχειριστή (δύναται να είναι ανεξάρτητο από το Διαμεσολαβητή/ Αντισυμβαλόμμενο). 

[bookmark: _Hlk185516227]Για τις συναλλαγές επί χρεωστικών τίτλων (Ομόλογα κλπ), οι οποίοι διαπραγματεύονται στη δευτερογενή αγορά, ο Διαχειριστής επενδύσεων οφείλει να παρέχει και το Back Office οφείλει να ζητά τεκμηρίωση ότι η τιμή εκτέλεσης της εντολής βρίσκεται μέσα στο εύλογο εύρος τιμών διαπραγμάτευσης. Ενδεικτικά και όχι περιοριστικά μπορεί να χρησιμοποιηθεί εκτύπωση από ηλεκτρονική πλατφόρμα στην οποία να φαίνονται τιμές από περισσότερους Διαμεσολαβητές/Αντισυμβαλλόμενους (πχ ALLQ screen του Bloomberg).

Σε περίπτωση που δεν υπάρχουν αρκετοί διαπραγματευτές, ο Διαχειριστή επενδύσεων λαμβάνουν προσφορές από τουλάχιστον δύο εγκεκριμένους Διαμεσολαβητές/Αντισυμβαλλόμενους και επιλέγεται η καλύτερη τιμή. Οι προσφορές εκτυπώνονται και φυλάσσονται στο φάκελο της συναλλαγής.

Το Back Office ελέγχει εάν η εκτέλεση εντολών για τα Ομόλογα έγινε προς το βέλτιστο συμφέρον των Πελατών. 

Στις περιπτώσεις χρεωστικών τίτλων με ελάχιστη ως μηδενική ρευστότητα, η Εταιρεία διατηρεί τη διακριτική της ευχέρεια για την εκποίηση ή απόκτηση τίτλου σε συνεννόηση με έναν μόνο αντισυμβαλλόμενο.

Για τα χρηματοπιστωτικά μέσα, που δεν είναι αντικείμενο διαπραγμάτευσης σε ρυθμιζόμενη αγορά ή ΠΟΔ ή ΜΟΔ ή για τα χρηματοπιστωτικά μέσα που δεν υπάρχει επαρκής ρευστότητα ή δημόσιες τιμές στην αγορά, η Εταιρία θεωρεί σημαντικότερους παράγοντες τη δυνατότητα εκτέλεσης και διακανονισμού της συναλλαγής. 

Ειδικότερα, κατά τη λήψη αποφάσεων διαπραγμάτευσης (εκτέλεση εντολών) με εξωχρηματιστηριακά προϊόντα, η Εταιρεία ελέγχει το δίκαιο χαρακτήρα της τιμής, συγκεντρώνοντας δεδομένα της αγοράς που χρησιμοποιούνται στον υπολογισμό της τιμής του εν λόγω προϊόντος και όπου είναι δυνατόν συγκρίνεται με παρεμφερή ή συγκρίσιμα προϊόντα.

Σε περιπτώσεις συγκεκριμένων χρηματοπιστωτικών μέσων, που διαπραγματεύονται μόνο σε μια αγορά ενδέχεται να υπάρχει μόνο ένας διαθέσιμος τόπος εκτέλεσης. Κατά την εκτέλεση μιας εντολής υπό αυτές τις συνθήκες, η Εταιρεία θεωρεί ότι εξασφαλίζει το καλύτερο δυνατό αποτέλεσμα σε συστηματική βάση, εφ’ όσον συμμορφώνεται με τους ισχύοντες κανόνες της συγκεκριμένης αγοράς.

Αποφάσεις για διενέργεια συναλλαγών σε μερίδια/ μετοχές ΟΣΕΚΑ εκτελούνται πρωτογενώς από την Εταιρεία. Σε αυτήν την περίπτωση και εφόσον πρόκειται για διαχείριση χαρτοφυλακίων πελατών, η Εταιρεία διασφαλίζει ότι έχει ληφθεί στη σχετική σύμβαση διαχείρισης η προηγούμενη συναίνεση του πελάτη κατά τα ειδικότερα οριζόμενα στο άρ. 12 παρ. 5 του ν.4099/2012.

Η Εταιρεία δεν δέχεται χρηματικά ανταλλάγματα για την κατεύθυνση των εντολών προς εκτέλεση σε συγκεκριμένο Διαμεσολαβητή/ Αντισυμβαλλόμενο.



2.5. [bookmark: _Toc185522819]Ομαδοποίηση εντολών κατά τη διαχείριση Ιδιωτικών Χαρτοφυλακίων



Κατά την εκτέλεση των εντολών για συναλλαγές στα χαρτοφυλάκια των λοιπών πελατών, η Εταιρεία διασφαλίζει τα εξής Δεν θα ομαδοποιεί εντολές των υπό τη διαχείρισή της ΟΣΕΚΑ με εντολές των υπό τη διαχείριση της ιδιωτικών χαρτοφυλακίων πελατών, δυνάμει σχετικής σύμβασης.

Δύναται να ομαδοποιεί εντολές πελατών δυνάμει σχετικής σύμβασης. Ομαδοποίηση και επιμερισμός εντολών πελατών νοείται ως προς τη διαχείριση ιδιωτικών χαρτοφυλακίων, όταν για πελάτες με παρόμοιο επενδυτικό προφίλ, παρόμοιο χαρτοφυλάκιο ή και παρόμοιες ειδικές οδηγίες όσον αφορά τη διαχείριση, ο διαχειριστής αποφασίζει τη διενέργεια συναλλαγής διαχείρισης την ίδια χρονική στιγμή και ταυτόχρονα. Η ανωτέρω ομαδοποίηση τελείται υπό την προϋπόθεση ότι δεν ενδέχεται να αποβεί εις βάρος των πελατών για τους οποίους ομαδοποιούνται οι εντολές ως σύνολο, αλλά και ξεχωριστά για καθέναν εξ αυτών.

Δύναται να ομαδοποιεί εντολές πελατών δυνάμει σχετικής σύμβασης παροχής επενδυτικών υπηρεσιών με εντολές της ίδιας της Εταιρείας. Σε περιπτώσεις όπου το επενδυτικό προφίλ, η ρευστότητα, οι ειδικές εντολές, επιθυμίες και οδηγίες του πελάτη συμπίπτουν και χρονικά με την επενδυτική πολιτική των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας, επιτρέπεται η ομαδοποίηση εντολών πελατών- Εταιρείας, εφόσον δεν συνεπάγεται βλάβη των συμφερόντων του πελάτη και εφόσον αυτό πραγματοποιείται σύμφωνα με τους κανόνες που ισχύουν ως προς τον κάθε τόπο εκτέλεσης.

Ως γενική αρχή, η ομαδοποίηση εντολών είναι επωφελής για τον πελάτη, καθώς συντελεί σε μείωση του κόστους και αναβάθμιση του επιπέδου της παρεχόμενης υπηρεσίας.

Ο επιμερισμός των χρηματοπιστωτικών μέσων, που αποκτήθηκαν ή διατέθηκαν για λογαριασμό περισσοτέρων πελατών στο πλαίσιο της ενιαίας ομαδοποιημένης συναλλαγής, γίνεται στη μέση ενιαία τιμή, που επιτεύχθηκε με όλες τις επιμέρους συναλλαγές ως προς τα επιμέρους χρηματοπιστωτικά μέσα, συναγομένης της ενιαίας τιμής για κάθε μονάδα του χρηματοπιστωτικού μέσου, έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ακριβοδίκαιος επιμερισμός των ομαδοποιημένων εντολών και συναλλαγών.

Σε περίπτωση που έχουν ομαδοποιηθεί εντολές της ίδιας της Εταιρείας με εντολές πελατών, ο επιμερισμός γίνεται κατά προτεραιότητα ως προς τις εντολές των πελατών, επί ίσοις όροις και στην ίδια τιμή και έπειτα ως προς την Εταιρεία. Εφόσον το προϊόν των σχετικών συναλλαγών δεν επαρκεί για την κάλυψη των εντολών όλων των πελατών, που είχαν ομαδοποιηθεί, το προϊόν των συναλλαγών κατανέμεται αναλογικά μεταξύ των περισσοτέρων πελατών. Αν στην ομαδοποίηση περιέχονται και εντολές της ίδιας της Εταιρείας, οι σχετικές συναλλαγές επιμερίζονται καταρχήν υπέρ των πελατών, εκτός και αν χωρίς την εν λόγω ομαδοποίηση η Εταιρεία, είτε δεν θα ήταν σε θέση να εκτελέσει την εντολή, είτε δεν θα ήταν σε θέση να την εκτελέσει με τόσο ευνοϊκούς όρους για τον πελάτη, πράγμα που εξετάζεται και διαπιστώνεται ειδικά. Στην τελευταία αυτή περίπτωση, η Εταιρεία επιμερίζει αναλογικά τη συναλλαγή για ίδιο λογαριασμό με τις άλλες/λοιπές συναλλαγές για λογαριασμό των πελατών της, σύμφωνα με την εκτεθείσα Πολιτική επιμερισμού των εντολών.

Σε κάθε περίπτωση η Εταιρεία φροντίζει να έχει προηγουμένως ενημερώσει τους πελάτες για λογαριασμό των οποίων δίνει εντολές που πρόκειται να ομαδοποιηθούν σχετικά με την εν λόγω δυνατότητα και το ενδεχόμενο η ομαδοποίηση να αποβεί εις βάρος τους σε σχέση με κάποια διδόμενη εντολή. Ο πελάτης αναγνωρίζει και αποδέχεται τον εν λόγω κίνδυνο με την υπογραφή της σύμβασης διαχείρισης χαρτοφυλακίου, με την Εταιρεία.



2.6. [bookmark: _Toc185522820]Τόποι εκτέλεσης των εντολών – Επιλογή του τόπο εκτέλεσης



Η Εταιρεία εκτελεί εντολές για λογαριασμό των υπό τη διαχείρισή της χαρτοφυλακίων, μέσω των επιλεγμένων διαμεσολαβητών/αντισυμβαλλομένων αγοράς με τους οποίους συνεργάζεται. Αυτοί οι διαμεσολαβητές/ αντισυμβαλλόμενοι αγοράς έχουν πρόσβαση σε διάφορους τόπους εκτέλεσης, προκειμένου να εξασφαλίσουν την καλύτερη δυνατή εκτέλεση των εντολών σύμφωνα με τη δική τους πολιτική εκτέλεσης εντολών. 

Η πολιτική αυτή μπορεί να περιλαμβάνει και τη δυνατότητα εσωτερικοποίησης της εντολής. Η επιλογή λοιπόν του τόπου εκτέλεσης εξαρτάται καταρχήν από την Πολιτική Εκτέλεσης του Αντισυμβαλλόμενου/Διαμεσολαβητή αγοράς, ο οποίος έχει επιλεχθεί από την Εταιρεία όπως ορίζεται στην παρούσα Πολιτική.

Επίσης, η Εταιρεία δύναται να δίδει και συγκεκριμένες εντολές αναφορικά με τον τόπο εκτέλεσης κατά τη διακριτική της ευχέρεια ή μετά από συγκεκριμένες εντολές του πελάτη. Η Εταιρεία δύναται για μια κατηγορία χρηματοπιστωτικών μέσων να χρησιμοποιεί έναν μόνο τόπο εκτέλεσης, εφόσον διασφαλίζει ότι επιτυγχάνεται βέλτιστη εκτέλεση των εντολών σε σταθερή βάση και εξασφαλίζει αποτελέσματα τουλάχιστον εξίσου ικανοποιητικά με τα αποτελέσματα που θα αναμένονταν από τη χρήση εναλλακτικών τόπων εκτέλεσης.

Η Εταιρεία δύναται να εκτελέσει μέσω συνεργαζόμενου Διαμεσολαβητή/Αντισυμβαλλόμενου, μια εντολή με τους ακόλουθους τρόπους: 

· σε μια ρυθμιζόμενη αγορά ή ΠΜΔ ή ΜΟΔ (εντός τόπου διαπραγμάτευσης) ή 

· εκτός ρυθμιζόμενης αγοράς, ή ΠΜΔ ή ΜΟΔ (εκτός τόπου διαπραγμάτευσης) 

Η Εταιρεία δύναται να εκτελεί εντολές πελατών εκτός ρυθμιζόμενης αγοράς ή ΠΜΔ ή ΜΟΔ (εκτός τόπου διαπραγμάτευσης), εφόσον έχει προηγουμένως λάβει σχετική ρητή συναίνεση του πελάτη και τον έχει ενημερώσει, στο πλαίσιο της συναφθείσας με αυ σύμβασης διαχείρισης χαρτοφυλακίου επενδύσεων για τις συνέπειες που απορρέουν από την εκτέλεση εντολών εκτός τόπων διαπραγμάτευσης (π.χ. αυξημένος κίνδυνος αντισυμβαλλόμενου). Συμπληρωματικές πληροφορίες αναφορικά με τις συνέπειες εκτέλεσης εντολών εκτός τόπου διαπραγμάτευσης είναι διαθέσιμες ανά πάσα στιγμή κατόπιν αιτήματος του πελάτη. 

Σε περίπτωση που υπάρχουν περισσότεροι «ανταγωνιστικοί» μεταξύ τους τόποι εκτέλεσης, στους οποίους παρέχει πρόσβαση ο Διαμεσολαβητής/ Aντισυμβαλλόμενος και στους οποίους είναι δυνατή η εκτέλεση της εντολής σε Χρηματοπιστωτικό Μέσο, η Εταιρεία συγκρίνει και αξιολογεί τα αποτελέσματα που θα επιτυγχάνονταν για τον Πελάτη με την εκτέλεση της εντολής από το Διαμεσολαβητή/ Αντισυμβαλλόμενο σε καθέναν από τους τόπους εκτέλεσης. 

Στην περίπτωση αυτή λαμβάνεται υπόψη και το εν γένει κόστος εκτέλεσης της εντολής σε καθέναν από τους επιλέξιμους τόπους εκτέλεσης. Ελλείψει δε τυχόν ειδικών οδηγιών από τον πελάτη, η επιλογή από την Εταιρεία εξαρτάται από το εάν και με ποιες Εκτελούσες Επιχειρήσεις έχει καταρτίσει σχετική σύμβαση ο Πελάτης.

3. [bookmark: _Toc185522821]Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών ΟΣΕΚΑ

3.1. [bookmark: _Toc185522822]Εισαγωγή-Σκοπός



Η Εταιρεία είναι ανώνυμη εταιρεία διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων και προβαίνει δυνάμει της σχετικής άδειας λειτουργίας που έχει λάβει από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς σε διαχείριση ΟΣΕΚΑ, εγκεκριμένων βάσει την Ευρωπαϊκής Οδηγίας 2009/65/ΕΚ. Συμμορφούμενη με το ισχύον νομοθετικό και κανονιστικό πλαίσιο, η Εταιρεία συντάσσει την παρούσα Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών ΟΣΕΚΑ, λαμβάνοντας υπόψη την απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 15/633/20.12.2012 και προκειμένου να εξυπηρετεί με τον καλύτερο δυνατό τρόπο τα συμφέροντα των ΟΣΕΚΑ που διαχειρίζεται όταν λαμβάνει αποφάσεις για τη διενέργεια συναλλαγών (εκτέλεση εντολών).

Ειδικότερα, η παρούσα Πολιτική στοχεύει στο να καθορίσει τους παράγοντες που λαμβάνονται υπόψη για την επιλογή του κατάλληλου Διαμεσολαβητή/ Αντισυμβαλλομένου, στον οποίον και θα δοθεί η εντολή εκτέλεσης μίας επενδυτικής συναλλαγής. Βασικός παράγοντας για την επιλογή του κατάλληλου Αντισυμβαλλομένου είναι η νομιμότητα και η φερεγγυότητά του. Σε κάθε περίπτωση, η επιλογή του καταλληλότερου Διαμεσολαβητή εξαρτάται από μία σειρά παραγόντων με βάση το είδος της συναλλαγής.



3.2. [bookmark: _Toc185522823]Παράγοντες και κριτήρια βέλτιστης εκτέλεσης εντολών για τους  υπό διαχείριση ΟΣΕΚΑ



Η Εταιρεία για τους υπό διαχείριση ΟΣΕΚΑ λαμβάνει υπόψη ποσοτικούς και ποιοτικούς παράγοντες όπως ενδεικτικά:

· την τιμή του χρηματοπιστωτικού μέσου, δηλαδή την τιμή στην οποία ο Αντισυμβαλλόμενος πετυχαίνει στην εκτέλεση της εντολής ΟΣΕΚΑ,

· το κόστος που συνδέεται με την εκτέλεση της εντολής (προμήθειες, κόστος διακανονισμού και εκκαθάρισης), 

· την ταχύτητα εκτέλεσης που δύναται να επιτευχθεί, 

· τις συνθήκες της αγοράς,  

· την πιθανότητα εκτέλεσης, εκκαθάρισης και διακανονισμού της συναλλαγής και τον όγκο και τη φύση της εντολής που δίνεται για τη διενέργεια της συναλλαγής, καθώς και οποιουσδήποτε άλλους παράγοντες που αφορούν την εκτέλεση της εντολής. 

Αναφορικά με τα ποιοτικά κριτήρια για την επιλογή του Αντισυμβαλλομένου, λαμβάνεται υπόψη κυρίως η ποιότητα των υπηρεσιών των υποστηρικτικών του τμημάτων μετά την εκτέλεση των εντολών. Η ταχύτητα και η ορθότητα στην παροχή των υπηρεσιών τους είναι βασικά κριτήρια για την επιλογή τους.

O προσδιορισμός της βαρύτητας των ανωτέρω παραγόντων διαμορφώνεται σε συνάρτηση με τα παρακάτω κυρίως κριτήρια:

· τον επενδυτικό σκοπό, την επενδυτική πολιτική και τους κινδύνους στους οποίους είναι εκτεθειμένος ο ΟΣΕΚΑ, με βάση τα αναφερόμενα στο ενημερωτικό δελτίο και στον κανονισμό του ή κατά περίπτωση στα καταστατικά έγγραφα του ΟΣΕΚΑ,

· τα χαρακτηριστικά της εντολής (λχ εντολή με όριο ή ελεύθερη, πιθανή επίδραση της εντολής στην εύρυθμή λειτουργία της αγοράς),

· τα χαρακτηριστικά των χρηματοπιστωτικών μέσων που αφορά η εντολή και • τα χαρακτηριστικά των τόπων εκτέλεσης, στους οποίους μπορεί να προωθηθεί η εντολή προς εκτέλεση

       

Η προαναφερθείσα ιεράρχηση και σχετική βαρύτητα των παραγόντων εκτέλεσης είναι δυνατόν να διαφοροποιείται, ακόμη και ανά εντολή, ανάλογα με τις ειδικότερες συνθήκες που επικρατούν στην αγορά – περιλαμβανομένων των συνθηκών ρευστότητας και μεταβλητότητας των τιμών – τους ειδικούς όρους και την πολυπλοκότητα των εντολών, καθώς και άλλους σχετιζόμενους με την εκτέλεση λόγους. 



Η Εταιρεία, για λογαριασμό των υπό διαχείρισή ΟΣΕΚΑ, προσδιορίζει το καλύτερο δυνατό αποτέλεσμα σε όρους συνολικού τιμήματος. Αυτό αντιπροσωπεύει την τιμή του χρηματοπιστωτικού μέσου και το κόστος που συνδέεται με την εκτέλεση, και περιλαμβάνει όλες τις δαπάνες στις οποίες υποβάλλεται ο ΟΣΕΚΑ και οι οποίες συνδέονται άμεσα με την εκτέλεση της εντολής, συμπεριλαμβανομένων των τελών του κάθε τόπου εκτέλεσης, των τελών εκκαθάρισης και διακανονισμού, καθώς και όλων των προμηθειών/αμοιβών που καταβάλλονται προς τον ίδιο την Εταιρεία ή/και προς τρίτους που συμμετέχουν στην εκτέλεση της εντολής. 



Για τους σκοπούς της επίτευξης του βέλτιστου αποτελέσματος, όταν υπάρχουν περισσότεροι του ενός ανταγωνιστικοί τόποι για την εκτέλεση μιας εντολής που αφορά ένα χρηματοπιστωτικό μέσο, προκειμένου να αξιολογηθούν και να συγκριθούν τα αποτελέσματα για τον ΟΣΕΚΑ που θα επιτυγχάνονταν με την εκτέλεση της εντολής σε κάθε έναν από τους τόπους εκτέλεσης, στην αξιολόγηση αυτή λαμβάνονται υπόψη, μεταξύ άλλων και οι προμήθειες/κόστη που βαρύνουν τον ΟΣΕΚΑ για την εκτέλεση της εντολής σε κάθε έναν από τους επιλέξιμους τόπους εκτέλεσης. 



Για τα χρηματοπιστωτικά μέσα, που είναι αντικείμενα διαπραγμάτευσης σε ρυθμιζόμενες αγορές ή ΠΜΔ ή ΜΟΔ και για τα οποία υπάρχει ρευστότητα στην αγορά ή/και δημόσιες τιμές, η Εταιρεία θεωρεί σημαντικότερους παράγοντες την τιμή και το κόστος εκτέλεσης εντολής. Ειδικότερα:

Για τις συναλλαγές σε μετοχές, οι οποίες διαπραγματεύονται στο χρηματιστήριο η τιμή ή το εύρος τιμών στο οποίο θα πρέπει να εκτελεστεί μία εντολή, καθορίζεται από τον Διαχειριστή (δύναται να είναι ανεξάρτητο από το Διαμεσολαβητή/ Αντισυμβαλόμμενο). 

Για τις συναλλαγές επί χρεωστικών τίτλων (Ομόλογα κλπ), οι οποίοι διαπραγματεύονται στη δευτερογενή αγορά, ο Διαχειριστής επενδύσεων οφείλει να παρέχει και το Back Office οφείλει να ζητά τεκμηρίωση ότι η τιμή εκτέλεσης της εντολής βρίσκεται μέσα στο εύλογο εύρος τιμών διαπραγμάτευσης. Ενδεικτικά και όχι περιοριστικά μπορεί να χρησιμοποιηθεί εκτύπωση από ηλεκτρονική πλατφόρμα στην οποία να φαίνονται τιμές από περισσότερους Διαμεσολαβητές/Αντισυμβαλλόμενους (πχ ALLQ screen του Bloomberg).

Σε περίπτωση που δεν υπάρχουν αρκετοί διαπραγματευτές, ο Διαχειριστή επενδύσεων λαμβάνουν προσφορές από τουλάχιστον δύο εγκεκριμένους Διαμεσολαβητές/Αντισυμβαλλόμενους και επιλέγεται η καλύτερη τιμή. Οι προσφορές εκτυπώνονται και φυλάσσονται στο φάκελο της συναλλαγής.

Το Back Office ελέγχει εάν η εκτέλεση εντολών για τα Ομόλογα έγινε προς το βέλτιστο συμφέρον των Πελατών. 

Στις περιπτώσεις χρεωστικών τίτλων με ελάχιστη ως μηδενική ρευστότητα, η Εταιρεία διατηρεί τη διακριτική της ευχέρεια για την εκποίηση ή απόκτηση τίτλου σε συνεννόηση με έναν μόνο αντισυμβαλλόμενο.

Για τα χρηματοπιστωτικά μέσα, που δεν είναι αντικείμενο διαπραγμάτευσης σε ρυθμιζόμενη αγορά ή ΠΟΔ ή ΜΟΔ ή για τα χρηματοπιστωτικά μέσα που δεν υπάρχει επαρκή ρευστότητα ή δημόσιες τιμές στην αγορά, η Εταιρεία θεωρεί σημαντικότερους παράγοντες τη δυνατότητα εκτέλεσης και διακανονισμού της συναλλαγής. 

Ειδικότερα, κατά τη λήψη αποφάσεων διαπραγμάτευσης (εκτέλεση εντολών) με εξωχρηματιστηριακά προϊόντα, η Εταιρεία ελέγχει το δίκαιο χαρακτήρα της τιμής, συγκεντρώνοντας δεδομένα της αγοράς που χρησιμοποιούνται στον υπολογισμό της τιμής του εν λόγω προϊόντος και όπου είναι δυνατόν συγκρίνεται με παρεμφερή ή συγκρίσιμα προϊόντα. 

Σε περιπτώσεις συγκεκριμένων χρηματοπιστωτικών μέσων, που διαπραγματεύονται μόνο σε μια αγορά ενδέχεται να υπάρχει μόνο ένας διαθέσιμος τόπος εκτέλεσης. Κατά την εκτέλεση μιας εντολής υπό αυτές τις συνθήκες, η Εταιρεία θεωρεί ότι εξασφαλίζει το καλύτερο δυνατό αποτέλεσμα σε συστηματική βάση, εφ’ όσον συμμορφώνεται με τους ισχύοντες κανόνες της συγκεκριμένης αγοράς. 

Αποφάσεις για διενέργεια συναλλαγών σε μερίδια/ μετοχές ΟΣΕΚΑ εκτελούνται πρωτογενώς από την Εταιρεία. 

Η Εταιρεία δε δέχεται χρηματικά ανταλλάγματα για την κατεύθυνση των εντολών προς εκτέλεση σε συγκεκριμένο Διαμεσολαβητή/ Αντισυμβαλλόμενο.



3.3. [bookmark: _Toc185522824]Διαδικασία Βέλτιστης Εκτέλεσης



Η Εταιρεία θεσπίζει και η Διεύθυνση Επενδύσεων εφαρμόζει διαδικασίες, οι οποίες διασφαλίζουν ότι θα επιτευχθεί το βέλτιστο δυνατό αποτέλεσμα ως προς το συμφέρον των υπό διαχείριση ΟΣΕΚΑ.

Οι διαδικασίες αφορούν στη λήψη αποφάσεων για διενέργεια συναλλαγών, καθώς και τη διαβίβαση σε τρίτα πρόσωπα (διαμεσολαβητές/ αντισυμβαλλόμενους) εντολών προς εκτέλεση, οι οποίες αφορούν το χαρτοφυλάκιο των ΟΣΕΚΑ σύμφωνα με τους παράγοντες και τα κριτήρια που καταγράφονται στην παρ. 2 της παρούσας Πολιτικής Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών ΟΣΕΚΑ.

O Διαχειριστής του ΟΣΕΚΑ ενημερώνεται άμεσα σχετικά με κάθε ουσιώδες πρόβλημα που μπορεί να επηρεάσει την ορθή εκτέλεση των εντολών του (λ.χ. η αναστολή διαπραγμάτευσης ενός χρηματοπιστωτικού μέσου ή ένα σημαντικό πρόβλημα στις υποδομές της κ.λπ.) μέσω της εφαρμογής Bloomberg, καθώς και από τις ανακοινώσεις του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών. 



3.4. [bookmark: _Toc185522825]Ομαδοποίηση και επιμερισμός εντολών κατά τη διαχείριση ΟΣΕΚΑ



Η Εταιρεία κατά κανόνα δεν προβαίνει σε ομαδοποίηση και επιμερισμό των εντολών των χαρτοφυλακίων ΟΣΕΚΑ που διαχειρίζεται. Ειδικότερα, δεν ομαδοποιεί εντολές που δίνει για λογαριασμό των υπό διαχείρισή ΟΣΕΚΑ με εντολές που εκτελούνται για λογαριασμό πελατών τα χαρτοφυλάκια των οποίων διαχειρίζεται, δυνάμει σχετικής σύμβασης, ή της ίδιας της Εταιρείας. 

Η Εταιρεία ομαδοποιεί εντολές ενός ΟΣΕΚΑ της με εντολές άλλων ΟΣΕΚΑ που διαχειρίζεται, μόνο εφόσον η ομαδοποίηση εντολών και των αντίστοιχων συναλλαγών δεν πρόκειται να αποβεί, συνολικά, εις βάρος κανενός από αυτούς τους ΟΣΕΚΑ. Ο επιμερισμός των εντολών που θα έχουν ομαδοποιηθεί διενεργείται με κριτήριο τον επενδυτικό προσανατολισμό κάθε ΟΣΕΚΑ. 

Η Εταιρεία μεριμνά ώστε να είναι σε θέση να αποδείξει ότι οι εντολές που εκτέλεσε για συναλλαγές στο χαρτοφυλάκιο των ΟΣΕΚΑ που διαχειρίζεται, είναι σύμφωνες με την Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών ΟΣΕΚΑ της, καθώς και ότι, διαβίβασε τις εντολές για συναλλαγές στο χαρτοφυλάκιο των υπό διαχείριση ΟΣΕΚΑ σύμφωνα με την αντίστοιχη πολιτική, την οποία έχει θεσπίσει. Για το σκοπό αυτό η Εταιρεία τηρεί αρχείο εντολών. Στο σχετικό αρχείο καταγράφονται όλες οι εντολές που δίνονται από τους διαχειριστές των ΟΣΕΚΑ. 

Η Εταιρεία διασφαλίζει ότι: 

· Oι εκτελεσθείσες εντολές που αφορούν συναλλαγές στο χαρτοφυλάκιο των υπό διαχείριση ΟΣΕΚΑ καταγράφονται και επιμερίζονται στους ΟΣΕΚΑ χωρίς καθυστέρηση και με ακρίβεια. 

· Kατά τα λοιπά συγκρίσιμες εντολές εκτελούνται χωρίς καθυστέρηση, με τη σειρά που λαμβάνονται, εκτός εάν τα χαρακτηριστικά της εντολής ή οι συνθήκες της αγοράς που επικρατούν δεν το επιτρέπουν, ή εάν τα συμφέροντα του ΟΣΕΚΑ απαιτούν διαφορετικό χειρισμό. 



Χρηματοπιστωτικά μέσα ή χρηματικά ποσά που εισπράττονται μετά το διακανονισμό της εκτελεσθείσας εντολής, πιστώνονται χωρίς καθυστέρηση και με ακρίβεια στους λογαριασμούς του ΟΣΕΚΑ που αφορούν. Η κατανομή των εντολών μεταξύ των Διαμεσολαβητών από τους Διαχειριστές Επενδύσεων πραγματοποιείται με βάση τα κριτήρια που αναφέρονται στην Παρ. «Παράγοντες και κριτήρια Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών» της Ενότητας ΙΙ Πολιτικής Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών ΟΣΕΚΑ. 

Η Κανονιστική Συμμόρφωση ετησίως επισκοπεί την εύλογη κατανομή των εντολών μεταξύ των Διαμεσολαβητών/Αντισυμβαλλόμενων προκειμένου να διασφαλίζεται ότι η Εταιρεία ενεργεί κατά την εκτέλεση των εντολών της με αμεροληψία, εντιμότητα και επαγγελματισμό ώστε να εξυπηρετεί με τον καλύτερο δυνατό τρόπο τα συμφέροντα των ΟΣΕΚΑ. 

Οι εντολές εκτέλεσης ελέγχονται στο στάδιο της προώθησης της εντολής, αλλά και ως προς το αποτέλεσμα της εκτέλεσης της εντολής. Το Back-office καθημερινά αντιπαραβάλει το αρχείο εντολών με τα Πινακίδια που αποστέλλονται από τους Διαμεσολαβητές ώστε να διασφαλίζεται η ορθή εκτέλεση τους. Τα αποτελέσματα του ελέγχου αντιπαραβολής συνιστούν κριτήρια, για την ενδεχόμενη αναθεώρηση της επιλογής ∆ιαμεσολαβητή /Αντισυμβαλλομένου, των μεθόδων εκτέλεσης της εντολής, αλλά και τυχόν λαθών που μπορεί να λάβουν χώρα κατά την εκτέλεση μιας εντολής εκ μέρους τους. 

Τα κριτήρια της αρχικής επιλογής και αξιολόγησης των Διαμεσολαβούντων/ Αντισυμβαλλόμενων είναι αυτά που αναφέρονται στην παρ. 3 της Πολιτικής Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών κατά τη διαχείριση χαρτοφυλακίου πελατών. 

Η Εταιρεία μπορεί να υποχρεωθεί, να χρησιμοποιήσει μεθόδους εκτέλεσης διαφορετικές από τις προβλεπόμενες στην Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών ΟΣΕΚΑ, που έχει θεσπίσει ως προς τα υπό διαχείριση χαρτοφυλάκια ΟΣΕΚΑ, σε εξαιρετικές περιπτώσεις και ιδιαιτέρως σε περιπτώσεις ανωτέρας βίας, όπως είναι η για οποιονδήποτε λόγο η απώλεια συνδεσιμότητας ή η αδυναμία επικοινωνίας με τους επιλεγμένους Διαμεσολαβητές/Αντισυμβαλλόμενου.



3.5. [bookmark: _Toc185522826]Τόποι εκτέλεσης εντολών



Για τους τόπους εκτέλεσης ισχύουν όσα αναφέρονται στην παρ. 6. Της Πολιτικής Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών κατά τη διαχείριση χαρτοφυλακίου πελατών. Ειδικότερα περιλαμβάνονται οι ρυθμιζόμενες αγορές, οι πολυμερείς μηχανισμοί διαπραγμάτευσης (ΠΜΔ) και οι μηχανισμοί οργανωμένης διαπραγμάτευσης (ΜΟΔ). 

Οι τόποι διαπραγμάτευσης επιλέγονται μεταξύ των χρηματιστηρίων αξιών / αγορών στις οποίες μπορούν επενδύουν οι ΟΣΕΚΑ, βάσει του ισχύοντος κανονιστικού πλαισίου, ώστε η Εταιρεία να είναι σε θέση συστηματικά να επιτυγχάνει το καλύτερο δυνατό αποτέλεσμα εκτέλεσης των εντολών που δίνει, για συναλλαγές στα χαρτοφυλάκια των υπό διαχείριση ΟΣΕΚΑ.

Σε περίπτωση που ένα χρηματοπιστωτικό μέσο βρίσκεται σε διαπραγμάτευση σε περισσότερους από έναν τόπους διαπραγμάτευσης, βασικό κριτήριο για την επιλογή του τόπου διαπραγμάτευσης για την Εταιρεία αποτελεί η συστηματική επίτευξη στον συγκεκριμένο τόπο του καλύτερου δυνατού αποτελέσματος για τον υπό διαχείριση ΟΣΕΚΑ.



3.6. [bookmark: _Toc185522827]Επανεξέταση και αναθεώρηση της Πολιτικής κατά τη διαχείριση χαρτοφυλακίου Πελατών και ΟΣΕΚΑ



Η Εταιρεία επανεξετάζει και αναθεωρεί την Πολιτική Εκτέλεσης Εντολών υπό 2 και 3 ανωτέρω, τουλάχιστον σε ετήσια βάση, ώστε να είναι προσαρμοσμένη στις συνθήκες της αγοράς και στο εκάστοτε ισχύον νομοθετικό και κανονιστικό πλαίσιο, καθώς και εκτάκτως οποτεδήποτε επέλθει ουσιαστική αλλαγή*, η οποία επηρεάζει την ικανότητα της Εταιρείας να συνεχίσει να επιτυγχάνει σε συνεχή βάση το βέλτιστο δυνατό αποτέλεσμα για τα υπό διαχείριση χαρτοφυλάκια και τους πελάτες της. 

Η εν λόγω επανεξέταση της Πολιτικής Εκτέλεσης Εντολών στοχεύει στον εντοπισμό και τη διόρθωση, όταν είναι απαραίτητο, τυχόν ανεπαρκειών. 

*Ουσιαστική αλλαγή είναι σημαντικό γεγονός, το οποίο θα μπορούσε να επηρεάσει τις παραμέτρους της βέλτιστης εκτέλεσης, όπως για παράδειγμα το κόστος, η τιμή, η ταχύτητα, η πιθανότητα εκτέλεσης και διακανονισμού, το μέγεθος, η φύση ή οποιοσδήποτε άλλος παράγοντας που σχετίζεται με την εκτέλεση της εντολής.

Η παρούσα πολιτική και κάθε μεταβολή σε αυτή εγκρίνεται από το Δ.Σ.

Σε τακτική βάση η Εταιρεία, στο πλαίσιο της παρακολούθησης της αποτελεσματικότητας της Πολιτικής και της ποιότητας της εκτέλεσης: 

· θα αξιολογεί τους Διαμεσολαβητές/Αντισυμβαλλόμενους που χρησιμοποιεί σύμφωνα με τα κριτήρια αξιολόγησης όπως αναφέρονται στην παρούσα Πολιτική για να επιλέξει εκείνους που συμβάλλουν στην επίτευξη του καλύτερου δυνατού αποτελέσματος για τον πελάτη με όρους βέλτιστης εκτέλεσης, και 

· θα εξετάζει σε τακτική βάση αν οι τόποι εκτέλεσης που περιλαμβάνονται στην παρούσα Πολιτική Εκτέλεσης Εντολών επιτυγχάνουν το βέλτιστο δυνατό αποτέλεσμα για τα υπό διαχείριση χαρτοφυλάκια και τους πελάτες της Εταιρείας ή αν απαιτούνται τυχόν αλλαγές. 

Οι ανωτέρω ενέργειες εκτελούνται από την Επενδυτική Επιτροπή. Μετά την επαναξιολόγηση, ο κατάλογος των διαμεσολαβητών/ αντισυμβαλλόμενων θα επικαιροποιείται σχετικά. 

Η Εταιρεία αναρτά την Πολιτική Εκτέλεσης Εντολών, όπως εκάστοτε επικαιροποιείται και ισχύει, συμπεριλαμβανομένων όλων των ουσιαστικών αλλαγών που επέρχονται σε αυτή, στο δικτυακό της τόπο, ώστε να είναι ανά πάσα στιγμή διαθέσιμη στους πελάτες της και εν γένει στο κοινό. 

Η κατά τα ανωτέρω ανάρτηση της Πολιτικής Εκτέλεσης Εντολών καλύπτει και την αντίστοιχη ενημέρωση προς τους πελάτες διαχείρισης χαρτοφυλακίων, δυνάμει σχετικής σύμβασης, εφόσον έχει ληφθεί η προηγούμενη σχετική συναίνεσή τους και πληρούνται και οι λοιπές προϋποθέσεις του άρθρου 3(2) του Κανονισμού (ΕΕ) 565/2017.
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