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2026: Το νέο χάσμα 
ρυθμών στον κόσμο
Το 2026, η παγκόσμια οικονομία αναμένεται 
να εισέλθει σε μια περίοδο κατά την οποία 
οι μακροχρόνιες παραδοχές θα δώσουν τη 
θέση τους σε μια μεταβαλλόμενη δυναμική. 
Οι εμπορικές διαφορές, οι πολιτικές 
εντάσεις και η αναδιάρθρωση της 
παγκοσμιοποίησης θα διαμορφώσουν τις 
εξελίξεις στις αγορές. Ωστόσο, εν μέσω 
αυτής της αστάθειας, μια εντυπωσιακή 
παράλληλη τάση αρχίζει να διαφαίνεται: η 
τεχνολογική μεταμόρφωση που οδηγείται 
από την τεχνητή νοημοσύνη τροφοδοτεί μια 
επενδυτική έκρηξη που επισκιάζει ολοένα 
και περισσότερο τον αντίκτυπο των 
γεωπολιτικών αναταραχών.

Αυτό που διαμορφώνεται για το 2026 είναι 
ένα «νέο χάσμα ρυθμών» στην παγκόσμια 
οικονομία. Ενώ οι Ηνωμένες Πολιτείες 
συνεχίζουν να αντιμετωπίζουν πολιτικές 
πιέσεις, επίμονη πληθωρισμό και κινδύνους 
της αγοράς που απορρέουν από την 
υπερβολική συγκέντρωση σε λίγες μετοχές, 
άλλες περιοχές δείχνουν απροσδόκητη 
ανθεκτικότητα. Η Ευρώπη, η Κίνα και η 
Ινδία, ειδικότερα, αναδύονται ως 
εναλλακτικοί κόμβοι ανάπτυξης, όχι μόνο 
λόγω των πιο ελκυστικών αποτιμήσεων,
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αλλά και από τη σαφή πολιτική δυναμική και 
τις υποστηρικτικές διαρθρωτικές τάσεις.

Μετά από χρόνια στασιμότητας, η Ευρώπη 
βιώνει μια ανανεωμένη δυναμική στην χάραξη 
της οικονομικής πολιτικής. Με τη 
σταθεροποίηση του πληθωρισμού, τόσο η 
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) όσο και η 
Τράπεζα της Αγγλίας (BoE) ενδέχεται να 
αποκτήσουν περιθώριο για επιπλέον μειώσεις 
των επιτοκίων. Ταυτόχρονα, πολλές χώρες, με 
επικεφαλής τη Γερμανία, πραγματοποιούν 
σημαντικές επενδύσεις στην άμυνα, τις 
υποδομές και την ψηφιοποίηση. Το 
αποτέλεσμα είναι ένα ευρωπαϊκό περιβάλλον 
αγοράς που χαρακτηρίζεται από 
χαμηλότερους κινδύνους συγκέντρωσης στις 
αγορές μετοχών, πιο ελκυστικές αποτιμήσεις 
και νέα δημοσιονομική στήριξη. «Το βαρετό 
είναι όμορφο»: η δύναμη της Ευρώπης 
έγκειται λιγότερο στην τολμηρή καινοτομία 
και περισσότερο στη βασική της σταθερότητα.

Η Ασία παρουσιάζει μια πιο 
διαφοροποιημένη εικόνα. Ενώ η Κίνα 
συνεχίζει να αντιμετωπίζει εκροές 
κεφαλαίων, γεωπολιτικές αντιξοότητες 
και έναν υποτονικό τομέα ακινήτων, η 
κυβέρνηση ανταποκρίνεται ενεργά με 
μειώσεις των επιτοκίων, αγορές μετοχών 
και στοχευμένα μέτρα ρευστότητας για 
τη σταθεροποίηση της οικονομίας. 
Πράγματι, αυτά τα μέτρα έχουν 
αποτέλεσμα: οι κινεζικές μετοχές έχουν

ΔΗΜΟΣΙΕΥΣΕΙΣ

🡪 Προοπτικές 2026:
Ανακαλύψτε νέους δρόμους
Καθώς μπαίνουμε σε μια νέα χρονιά, 
αναδύεται ένα επενδυτικό τοπίο που 
απαιτεί συνδυασμό επαγρύπνησης και 
φιλοδοξίας.

🡪 Προώθηση της καινοτομίας 

και της ευρωπαϊκής 

αυτονομίας Η επιδίωξη της 

Ευρώπης για στρατηγική

έχει ξεπεράσει το στάδιο της πολιτικής 
φιλοδοξίας και αποτελεί πλέον 
οικονομική και πολιτική επιταγή.

🡪 Συμπεριφορική 
χρηματοοικονομική: Ξεπεράστε τον 
εαυτό σας!
Αύξηση των τιμών του χρυσού και του 
πετρελαίου, φόβοι για πληθωρισμό και 
ύφεση – η γεωπολιτική βρίσκεται στην 
κορυφή της ατζέντας.
Ιδιαίτερα σε περιόδους αυξημένης 
αβεβαιότητας, υπάρχει αυξημένος κίνδυνος 
οι ενέργειές μας να καθορίζονται από 
συμπεριφορικά πρότυπα που είναι 
οτιδήποτε άλλο παρά ορθολογικά.
Γι' αυτό τα ευρήματα της συμπεριφορικής 
χρηματοοικονομικής είναι πιο σημαντικά 
από ποτέ. Αλλά ακόμα πιο σημαντική από 
την αυτογνωσία είναι η ικανότητα να 
ξεπερνάς τον εαυτό σου.

https://www.allianzgi.com/en/insights/outlook-and-commentary/outlook-2026
https://www.allianzgi.com/en/insights/outlook-and-commentary/outlook-2026
https://go.allianzgi.com/OTM2LURUTC0xMDQAAAGeWXdf80R8Qio46jT9Gn2ZyY97oto6dZd3aZYjTeC5so1Wklm8bbjp70zXT6m2U3hT9gPabMQ%3D
https://go.allianzgi.com/OTM2LURUTC0xMDQAAAGeWXdf80R8Qio46jT9Gn2ZyY97oto6dZd3aZYjTeC5so1Wklm8bbjp70zXT6m2U3hT9gPabMQ%3D
https://go.allianzgi.com/OTM2LURUTC0xMDQAAAGeWXdf80R8Qio46jT9Gn2ZyY97oto6dZd3aZYjTeC5so1Wklm8bbjp70zXT6m2U3hT9gPabMQ%3D
https://ow.ly/XFcx50W9Z2V
https://ow.ly/XFcx50W9Z2V
https://ow.ly/XFcx50W9Z2V
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Απόδοση των κύριων αμερικανικών χρηματιστηριακών 
δεικτών από τις αρχές του 2025, σε δείκτη (σε τοπικό 
νόμισμα)
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ανακτώντας τη δυναμική της από τα μέσα του 2024. Οι αποτιμήσεις 
παραμένουν χαμηλές και η παγκόσμια θέση της εξακολουθεί να 
είναι αδύναμη, προσφέροντας αντικυκλικές ευκαιρίες στους 
επενδυτές με μακροπρόθεσμο ορίζοντα, ιδίως σε καινοτόμους 
κλάδους. Αντίθετα, η Ινδία παραμένει η πιο εντυπωσιακή ιστορία 
ανάπτυξης μεταξύ των αναδυόμενων αγορών. Η χώρα επωφελείται 
από ένα νεαρό εργατικό δυναμικό, ψηφιακή υποδομή παγκόσμιας 
κλάσης και την αυξανόμενη σημασία της στο πλαίσιο των 
αναδιαμορφωμένων παγκόσμιων εφοδιαστικών αλυσίδων. Ως 
τοποθεσία «Κίνα +1», η Ινδία επεκτείνεται ραγδαία στους τομείς των 
φαρμακευτικών προϊόντων, της τεχνολογίας, των καταναλωτικών 
αγαθών και της ψηφιοποίησης. Με περισσότερες από 200 
εισηγμένες εταιρείες με κεφαλαιοποίηση άνω των 5 
δισεκατομμυρίων δολαρίων ΗΠΑ, έχει εξελιχθεί σε μια ρευστή, 
ευρέως διαφοροποιημένη αγορά και δεν ταιριάζει πλέον στο 
πρότυπο μιας παραδοσιακής αναδυόμενης οικονομίας.

Πηγή: LSEG Datastream, AllianzGI Economics & Strategy 01.12.2025. Οι 
προηγούμενες επιδόσεις δεν προδικάζουν μελλοντικές αποδόσεις

Επισκόπηση της αγοράς στις 28.11.2025

Δείκτες μετοχών

DAX 23.837

Euro Stoxx 50 5.668

S&P 500 6.849

Nasdaq 23.366

Nikkei 225 49.303

Επιτόκια %

ΗΠΑ 3 μήνες 3,8

2 έτη 3,5

10 χρόνια 3,97

Ευρωζώνη 3 μήνες 2,06

2 έτη 1,98

10 έτη 2,64

Ιαπωνία 3 μήνες 0,82

2 έτη 0,96

10 έτη 1,77

FX

USD/EUR 1,157

Πρώτες ύλες

Πετρέλαιο (Brent, 
USD/βαρέλι)

63

Η αγορά ομολόγων, εν τω μεταξύ, εξακολουθεί να χαρακτηρίζεται 
από εντυπωσιακές διχοτομίες. Αν και οι αποτιμήσεις σε πολλά 
πιστωτικά τμήματα είναι περιορισμένες, τα σταθερά θεμελιώδη 
μεγέθη και η προοπτική χαμηλότερων επιτοκίων υποστηρίζουν μια 
θετική προοπτική.
Τα ομόλογα των αναδυόμενων αγορών φαίνονται ιδιαίτερα 
ελκυστικά, καθώς οι οικονομίες αυτές αναμένεται να επωφεληθούν 
από την αποδυνάμωση του δολαρίου ΗΠΑ και τη συνεχιζόμενη 
νομισματική πειθαρχία. Τα ευρωπαϊκά κρατικά ομόλογα, ιδίως τα 
γερμανικά Bunds, αποδεικνύονται βασικός παράγοντας 
σταθερότητας.

Συνολικά, δεν υπάρχει τρόπος να αποφευχθεί η δημιουργία ενός 
ευρύτερου και πιο παγκοσμίως διαφοροποιημένου χαρτοφυλακίου. 
Ενώ η αγορά των ΗΠΑ παραμένει ανθεκτική, τα επίπεδα αποτίμησης 
και οι πολιτικές αβεβαιότητες δεν δικαιολογούν μια υπερκάλυψη. Τα 
νομίσματα αποκτούν επίσης μεγαλύτερη σημασία, με το δολάριο 
ΗΠΑ να χάνει σταδιακά την προηγούμενη θέση του ως μέσο 
αντιστάθμισης κινδύνου σε περιόδους κρίσης.

Ο ρόλος των ιδιωτικών αγορών, που παρέχουν πρόσβαση σε 
λιγότερο ρευστά περιουσιακά στοιχεία, γίνεται όλο και πιο 
σημαντικός.
Οι υποδομές αναμένεται να παραμείνουν μία από τις πιο 
ανθεκτικές πηγές αποδόσεων, υποστηριζόμενες από την 
ενεργειακή μετάβαση, την ψηφιοποίηση και τη συνεχιζόμενη 
γεωπολιτική αναδιάταξη.

Το 2026 προμηνύεται ως ένα έτος που θα αναγκάσει τους 
επενδυτές να επανεκτιμήσουν τα καθιερωμένα πρότυπα. Η 
παγκόσμια τάξη κατακερματίζεται, αλλά ταυτόχρονα αναδύονται 
νέες προοπτικές. Οι επενδυτές που επιθυμούν σοβαρά να 
διαφοροποιήσουν το χαρτοφυλάκιό τους, να υιοθετήσουν μια 
ευρύτερη γεωγραφική οπτική και να εντοπίσουν τις τεχνολογικές 
και διαρθρωτικές τάσεις, θα ανακαλύψουν μια πληθώρα ευκαιριών, 
παρά την αβεβαιότητα.
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Αυτό υποδηλώνει την ακόλουθη τακτική κατανομή για μετοχές και 
ομόλογα:

• Οι συνθήκες της αγοράς υποδηλώνουν ότι οι ευρωπαϊκές μετοχές 
δικαιολογούν μεγαλύτερη στάθμιση στην κατανομή μετοχών του 
χαρτοφυλακίου. Δεδομένων των χαμηλών αποτιμήσεων, του 
μικρότερου κινδύνου συγκέντρωσης σε λίγες μετοχές τεχνολογίας 
και της πολιτικής στήριξης με τη μορφή κυβερνητικών 
επενδυτικών πακέτων για την ενίσχυση των υποδομών και των 
αμυντικών δυνατοτήτων, η Ευρώπη θα πρέπει να προσφέρει ένα 
πιο ελκυστικό προφίλ κινδύνου/απόδοσης από τις ΗΠΑ το 2026. 
Οι μετοχές τεχνολογίας και η τεχνητή νοημοσύνη (AI) είναι οι 
πρωτοπόροι της αμερικανικής αγοράς μετοχών (βλ. διάγραμμα), η 
οποία σε ορισμένες περιπτώσεις διαπραγματεύεται σε πολύ 
φιλόδοξα επίπεδα αποτίμησης και είναι πιθανό να είναι πιο 
ευάλωτη σε διορθώσεις λόγω της συντριπτικής κυριαρχίας λίγων 
μετοχών AI.

• Η Κίνα και η Ινδία αποτελούν ελκυστικές προσθήκες στο 
χαρτοφυλάκιο, αν και για πολύ διαφορετικούς λόγους. Η Ινδία 
επωφελείται από τα σταθερά θεμελιώδη μεγέθη, τις ευνοϊκές 
δημογραφικές τάσεις σε σχέση με την Κίνα και τον «παλιό» 
κόσμο, καθώς και από την αναπτυσσόμενη κεφαλαιαγορά. Η 
Κίνα μπορεί να διαδραματίσει έναν αντικυκλικό ρόλο στο 
χαρτοφυλάκιο, αν και με ορισμένες επιφυλάξεις. Οι μετοχές της 
έχουν ελκυστική αποτίμηση, επωφελούνται από την κρατική 
στήριξη και περιλαμβάνουν ιδιαίτερα καινοτόμες εταιρείες. 
Ταυτόχρονα, οι επενδυτές θα πρέπει να λάβουν υπόψη τους 
αντιξοότητες όπως οι δασμολογικές πολιτικές των ΗΠΑ και οι 
συνεχιζόμενες δημογραφικές προκλήσεις.

• Οι τοποθετήσεις σε κρατικά ομόλογα της ευρωζώνης μπορούν 
να αυξηθούν. Τα γερμανικά ομόλογα και άλλα κρατικά ομόλογα 
της ευρωζώνης αναμένεται να επωφεληθούν από την 
υποστηρικτική νομισματική πολιτική της ΕΚΤ και τον 
συγκρατημένο πληθωρισμό. Αντίθετα, η έκθεση σε ομόλογα των 
ΗΠΑ θα πρέπει να διαχειρίζεται με ιδιαίτερη προσοχή στη 
διάρκεια, σύμφωνα με τις τάσεις του πληθωρισμού. Ο κίνδυνος 
πληθωρισμού στις Ηνωμένες Πολιτείες παραμένει σημαντικά 
υψηλότερος από ό,τι στην ευρωζώνη.

• Τα ομόλογα σε τοπικό νόμισμα από αναδυόμενες αγορές 
αναμένεται να επωφεληθούν από τα αυξημένα πραγματικά 
επιτόκια, την πιθανή ανατίμηση του νομίσματος και τις ισχυρές 
δημοσιονομικές θέσεις. Για τους επενδυτές με προϋπολογισμό 
κινδύνου, τα ομόλογα αναδυόμενων αγορών σε σκληρό νόμισμα 
μπορούν να αποτελέσουν συμπληρωματική προσθήκη στο 
χαρτοφυλάκιο.

• Τα εταιρικά ομόλογα θα πρέπει να προστίθενται μόνο επιλεκτικά 
και με έμφαση στην ποιότητα. Τα ομόλογα επενδυτικής βαθμίδας 
—αυτά με τις ισχυρότερες πιστοληπτικές αξιολογήσεις— 
παραμένουν ελκυστικά, υπό την προϋπόθεση ότι επιλέγονται 
ενεργά. Αντίθετα, τα ασφάλιστρα κινδύνου για τα ομόλογα 
υψηλής απόδοσης είναι επί του παρόντος πολύ περιορισμένα, 
καθιστώντας την ουδέτερη κατανομή την πιο συνετή προσέγγιση.

• Τα νομίσματα και τα εμπορεύματα θα απαιτήσουν ενεργή 
διαχείριση το 2026. Συνιστάται η τακτική μείωση της έκθεσης 
στο δολάριο ΗΠΑ, δεδομένων των αναδυόμενων ενδείξεων 
διαρθρωτικής αδυναμίας. Ο χρυσός παραμένει μια βιώσιμη 
επένδυση, αλλά τα κέρδη θα πρέπει να αντισταθμίζονται εν 
μέρει όταν οι τιμές φτάσουν σε υπερβολικά επίπεδα.

Επενδυτικό θέμα: Ευρωπαϊκή αυτονομία

• Η Ευρώπη ενισχύει τη στρατηγική της αυτονομία, 
διοχετεύοντας κεφάλαια σε τομείς με προοπτικές για 
το μέλλον.

• Η γεωπολιτική αναδιάταξη οδηγεί σε σημαντικές δημόσιες 
επενδύσεις μέσω πρωτοβουλιών όπως το «Preparation 
2030» και το «Green Deal».

• Συνολικά, τα προγράμματα αυτά κινητοποιούν στοχευμένες 
επενδύσεις στην άμυνα, τις υποδομές και τις πράσινες 
τεχνολογίες.

• Αυτά τα μέτρα για την προώθηση του ευρωπαϊκού 
οικοσυστήματος καινοτομίας αναμένεται να συμβάλουν στην 
ενίσχυση του αναπτυξιακού δυναμικού της ηπείρου και να 
υποστηρίξουν τις ευρωπαϊκές εταιρείες.

• Οι τεχνολογικοί καταλύτες —ιδίως οι καινοτόμες εταιρείες 
μικρής και μεσαίας κεφαλαιοποίησης— προωθούν την πρόοδο 
στους τομείς της ενέργειας, των υποδομών, της βιοτεχνολογίας 
και της κυβερνοασφάλειας.

• Ως επενδυτικό θέμα, η ευρωπαϊκή στρατηγική αυτονομία 
μπορεί να βοηθήσει τους επενδυτές με παγκόσμια 
διαφοροποίηση να μειώσουν τον κίνδυνο συγκέντρωσης, ο 
οποίος είναι έντονος στους παγκόσμιους δείκτες αναφοράς 
λόγω της μεγάλης στάθμισης των αμερικανικών μετοχών, ιδίως 
στον τομέα της τεχνολογίας.

Ελπίζουμε ότι το 2026 θα σας επιτρέψει να επιτύχετε τους στόχους 
σας με τον βέλτιστο ρυθμό.

Με εκτίμηση
Δρ Hans-Jörg Naumer.
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Εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά, οι πηγές δεδομένων και πληροφοριών προέρχονται από το LSEG 
Datastream. Η διαφοροποίηση δεν εγγυάται κέρδος ούτε προστατεύει από ζημίες.
Οι δηλώσεις που περιέχονται στο παρόν ενδέχεται να περιλαμβάνουν δηλώσεις μελλοντικών προσδοκιών και άλλες προοπτικές δηλώσεις που βασίζονται στις τρέχουσες 
απόψεις και υποθέσεις της διοίκησης και ενέχουν γνωστούς και άγνωστους κινδύνους και αβεβαιότητες που ενδέχεται να οδηγήσουν σε ουσιαστική απόκλιση των 
πραγματικών αποτελεσμάτων, επιδόσεων ή γεγονότων από αυτά που εκφράζονται ή υπονοούνται σε τέτοιες δηλώσεις. Δεν αναλαμβάνουμε καμία υποχρέωση να 
επικαιροποιήσουμε οποιαδήποτε προοπτική δήλωση.

Η επένδυση ενέχει κίνδυνο. Η αξία μιας επένδυσης και τα έσοδα από αυτήν υπόκεινται σε διακυμάνσεις και οι επενδυτές ενδέχεται να μην ανακτήσουν το αρχικό 
κεφάλαιο που επένδυσαν. Οι προηγούμενες επιδόσεις δεν προδικάζουν τις μελλοντικές επιδόσεις. Το παρόν αποτελεί επικοινωνία μάρκετινγκ. Προορίζεται αποκλειστικά 
για ενημερωτικούς σκοπούς. Το παρόν έγγραφο δεν αποτελεί επενδυτική συμβουλή ή σύσταση για αγορά, πώληση ή διακράτηση οποιουδήποτε τίτλου και δεν πρέπει να 
θεωρείται προσφορά πώλησης ή πρόσκληση για προσφορά αγοράς οποιουδήποτε τίτλου.

Οι απόψεις και οι γνώμες που εκφράζονται στο παρόν, οι οποίες υπόκεινται σε αλλαγές χωρίς προειδοποίηση, είναι αυτές του εκδότη ή των συνδεδεμένων εταιρειών του 
κατά τη στιγμή της δημοσίευσης. Ορισμένα από τα δεδομένα που χρησιμοποιούνται προέρχονται από διάφορες πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες, αλλά η ακρίβεια ή η 
πληρότητα των δεδομένων δεν είναι εγγυημένη και δεν αναλαμβάνεται καμία ευθύνη για τυχόν άμεσες ή έμμεσες απώλειες που προκύπτουν από τη χρήση τους. 
Απαγορεύεται η αναπαραγωγή, δημοσίευση, εξαγωγή ή μετάδοση του περιεχομένου, ανεξάρτητα από τη μορφή του.
Το παρόν υλικό δεν έχει ελεγχθεί από καμία ρυθμιστική αρχή. Στην ηπειρωτική Κίνα, προορίζεται για το πρόγραμμα «Qualified Domestic Institutional Investors» (Ειδικοί 
Εγχώριοι Θεσμικοί Επενδυτές) σύμφωνα με τους ισχύοντες κανόνες και κανονισμούς και έχει αποκλειστικά ενημερωτικό χαρακτήρα. Το παρόν έγγραφο δεν αποτελεί 
δημόσια προσφορά σύμφωνα με τον Νόμο αριθ. 26.831 της Δημοκρατίας της Αργεντινής και τη Γενική Απόφαση αριθ. 622/2013 της NSC. Ο μοναδικός σκοπός της 
παρούσας ανακοίνωσης είναι ενημερωτικός και σε καμία περίπτωση δεν αποτελεί προώθηση ή διαφήμιση των προϊόντων και/ή υπηρεσιών της Allianz Global Investors 
στην Κολομβία ή σε κατοίκους της Κολομβίας σύμφωνα με το μέρος 4 του Διατάγματος 2555 του 2010. Η παρούσα ανακοίνωση δεν αποσκοπεί σε καμία περίπτωση, 
άμεσα ή έμμεσα, στην προώθηση της αγοράς ενός προϊόντος ή της παροχής μιας υπηρεσίας που προσφέρεται από την Allianz Global Investors. Με τη λήψη του παρόντος 
εγγράφου, κάθε κάτοικος της Κολομβίας αναγνωρίζει και αποδέχεται ότι έχει επικοινωνήσει με την Allianz Global Investors με δική του πρωτοβουλία και ότι η επικοινωνία 
σε καμία περίπτωση δεν προκύπτει από προωθητικές ή εμπορικές δραστηριότητες που πραγματοποιούνται από την Allianz Global Investors. Οι κάτοικοι της Κολομβίας 
αποδέχονται ότι η πρόσβαση σε οποιοδήποτε είδος σελίδας κοινωνικού δικτύου της Allianz Global Investors γίνεται με δική τους ευθύνη και πρωτοβουλία και γνωρίζουν 
ότι μπορούν να έχουν πρόσβαση σε συγκεκριμένες πληροφορίες σχετικά με τα προϊόντα και τις υπηρεσίες της Allianz Global Investors. Η επικοινωνία αυτή είναι αυστηρά 
ιδιωτική και εμπιστευτική και δεν επιτρέπεται η αναπαραγωγή της, εκτός από την περίπτωση ρητής άδειας από την Allianz Global Investors. Η επικοινωνία αυτή δεν 
αποτελεί δημόσια προσφορά τίτλων στην Κολομβία σύμφωνα με τον κανονισμό περί δημόσιων προσφορών που ορίζεται στο Διάταγμα 2555 του 2010. Η παρούσα 
ανακοίνωση και οι πληροφορίες που παρέχονται σε αυτήν δεν πρέπει να θεωρούνται ως πρόσκληση ή προσφορά της Allianz Global Investors ή των θυγατρικών της για την 
παροχή χρηματοοικονομικών προϊόντων στη Βραζιλία, τον Παναμά, το Περού και την Ουρουγουάη. Στην Αυστραλία, το παρόν υλικό παρουσιάζεται από την Allianz Global 
Investors Asia Pacific Limited («AllianzGI AP») και προορίζεται για χρήση από επενδυτικούς συμβούλους και άλλους θεσμικούς
/μόνο για επαγγελματίες επενδυτές και δεν απευθύνεται στο κοινό ή σε μεμονωμένους ιδιώτες επενδυτές. Η AllianzGI AP δεν διαθέτει άδεια για την παροχή 
χρηματοοικονομικών υπηρεσιών σε ιδιώτες πελάτες στην Αυστραλία. Η AllianzGI AP εξαιρείται από την υποχρέωση κατοχής Αυστραλιανής Άδειας Παροχής 
Χρηματοοικονομικών Υπηρεσιών σύμφωνα με τον Νόμο περί Εταιρειών του 2001 (Cth) βάσει της ASIC Class Order (CO 03/1103) όσον αφορά την παροχή 
χρηματοοικονομικών υπηρεσιών μόνο σε πελάτες χονδρικής. Η AllianzGI AP διαθέτει άδεια και ρυθμίζεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς του Χονγκ Κονγκ σύμφωνα 
με τους νόμους του Χονγκ Κονγκ, οι οποίοι διαφέρουν από τους νόμους της Αυστραλίας.

Το παρόν έγγραφο διανέμεται από τις ακόλουθες εταιρείες της Allianz Global Investors: Allianz Global Investors GmbH, μια επενδυτική εταιρεία στη Γερμανία, 
εξουσιοδοτημένη από τη γερμανική Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) Allianz Global Investors (Schweiz) AG Allianz Global Investors UK Limited, η 
οποία έχει λάβει άδεια και ρυθμίζεται από την Αρχή Χρηματοοικονομικής Συμπεριφοράς (Financial Conduct Authority) στο Χονγκ Κονγκ, από την Allianz Global Investors 
Asia Pacific Ltd., η οποία έχει λάβει άδεια από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς του Χονγκ Κονγκ στη Σιγκαπούρη, από την Allianz Global Investors Singapore Ltd., η οποία 
ρυθμίζεται από την Αρχή Νομισματικών Υποθέσεων της Σιγκαπούρης [Αριθμός μητρώου εταιρείας 199907169Z] στην Ιαπωνία, από την Allianz Global Investors Japan Co., 
Ltd., εγγεγραμμένη στην Ιαπωνία ως Financial Instruments Business Operator [Αριθμός μητρώου: Διευθυντής του Kanto Local Finance Bureau (Financial Instruments 
Business Operator), αριθ. 424], μέλος της Japan Investment Advisers Association, της Investment Trust Association, Japan και της Type II Financial Instruments Firms 
Association. στην Ταϊβάν, από την Allianz Global Investors Taiwan Ltd., η οποία διαθέτει άδεια από την Επιτροπή Χρηματοοικονομικής Εποπτείας της Ταϊβάν, και στην 
Ινδονησία, από την PT. Allianz Global Investors Asset Management Indonesia, η οποία διαθέτει άδεια από την Αρχή Χρηματοοικονομικών Υπηρεσιών της Ινδονησίας (OJK).

M
AC

S-
P-

15
38

34
59


